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TITEL I - NAAM, ZETEL, DOEL, DUUR

Artikel 1. Naam

De Vennootschap is een naamloze vennootschap. Haar naam
is “VWandemoortele” (de “WVennootschap”). Zij 1s een naamloze
vennootschap die een openbaar beroep op het spaarwezen doet
of heeft gedaan.

Artikel 2. Zetel

2.1 De vennootschapszetel 1is gevestigd te Gent,
Moutstraat, 64.

2.2 De zetel mag worden overgeplaatst naar elke andere
plaats in Belgi& mits naleving van de taalwetgeving, door een
gewone beslissing van de raad van bestuur, bekendgemaakt in
de bijlagen tot het Belgisch Staatsblad.

2.3 De Vennootschap mag, door een gewone beslissing van
haar raad van bestuur, bijkomende inrichtingen,
dochtervennootschappen en bijkantoren oprichten, in Belgié& of
in het buitenland.

Artikel 3

3.1 De Vennootschap heeft tot doel:

- Het verwerven van participaties in eender welke
vorm in alle bestaande of op te richten rechtspersonen en
vennocotschappen;

- Het beheren, het valoriseren en het te gelde maken
van deze participaties;

- Het stimuleren van, de planning, de codrdinatie, de
ontwikkeling van en de 1investering in rechtspersconen en
ondernemingen waarin zij al of niet een participatie
aanhoudt;

- Het deelnemen aan het bestuur en het toezicht van
de vennootschappen waarin zij participaties aanhoudt;

- Het toestaan van leningen en kredietopeningen aan
rechtspersonen en ondernemingen of particulieren, onder om
het even welke vorm; in dit kader kan zij zich ook borg
stellen of haar aval verlenen, in de meest ruime zin, alle
handels- en financié&le operaties verrichten behalve die
wettelijk voorbehouden zijn aan kredietinstellingen.

- Het verlenen van diensten en adviezen van




financié&le, technische, commerciéle of administratieve aard;
in de ruimste zin, met uitzondering van adviezen inzake
beleggingen en geldplaatsingen; bijstand en diensten
verlenen, rechtstreeks en onrechtstreeks op het vlak wvan
administratie en financién, verkoop, productie en algemeen
bestuur.

- Het waarnemen van alle bestuursopdrachten en
opdrachten van vereffenaars, het uitoefenen van opdrachten en
functies.

- Het ontwikkelen, kopen, verkopen, in licentie nemen
of geven van octrooien, knowhow en aanverwante immaterié&le
duurzame activa.

- Het, zowel ten behoeve van zusterondernemingen en
verbonden ondernemingen als ten behoeve van derden, zowel in
Belgié& als in het buitenland, verlenen van computerservices,
technische bijstand en het ter beschikking stellen van know-
how en show-how in verband met de ontwikkeling, de
installatie, de werking en het onderhoud van
geinformatiseerde verwerkingssystemen van gegevens van,
bijvoorbeeld en zonder limitatief te willen zijn,
boekhoudkundige, financiéle, commerciéle, logistieke of
industriéle aard voor boekhouding, financieel beheer en cash
management, productieplanning, cost accounting en logistiek
beheer. Dit omvat zowel de dienstverlening als de verwerving,
vervreemding en het ter Dbeschikking stellen van alle
eigendomsrechten en/of gebruiksrechten van hardware en
software.

. De aan- en verkoop, in-en uitvoer, commissiehandel
en vertegenwoordiging van om het even welke goederen, 1i.e.
tussenpersoon in de handel.

- Het onderzoek, de ontwikkeling, de vervaardiging of
commercialisering van nieuwe producten, nieuwe vormen van
technologie en hun toepassingen.

- Het aanleggen, het oordeelkundig uitbouwen en
beheren van een roerend patrimonium; alle verrichtingen met
betrekking tot roerende goederen en rechten, van welke aard
ook, zoals het verwerven door inschrijving of aankoop en het
beheren van aandelen, obligaties, kasbons of andere roerende
waarden, van welke vorm ook, van Belgische of buitenlandse,
bestaande of nog op te richten rechtspersonen en
ondernemingen.

- Het aanleggen, het oordeelkundig wuitbouwen en
beheren van een onroerend vermogen; alle verrichtingen met
betrekking tot onroerende goederen en onroerende zakelijke
rechten zoals de huurfinanciering van onroerende goederen aan
derden, het aankopen, verkopen, ruilen, bouwen, verbouwen,
onderhouden, verhuren, huren, verkavelen, prospecteren en



uitbaten van onroerende goederen; de aan- en verkoop, huur en
verhuur van roerende goederen, alsmede alle handelingen die
rechtstreeks of onrechtstreeks met dit doel in verband staan
en die van aard zijn de opbrengst van de roerende en
onroerende goederen te bevorderen, alsmede zich borg te
stellen voor het goede verloop van verbintenissen door derde
personen aangegaan die het genot zouden hebben van deze
roerende en onroerende goederen.

3.2 Het voorgaande omvat alle daarmee verband houdende
industriéle, commerciéle, agrarische, maritieme, financiéle,
roerende en onroerende en technische en IT verrichtingen in
Belgié en in het buitenland die rechtstreeks of
onrechtstreeks met het doel van de Vennootschap verwant zijn
of ermee te maken hebben of de verwezenlijking ervan kunnen
bevorderen, op alle wijzen en manieren die zij het best
geschikt acht.

3.3 Voormelde opsomming is niet beperkend en wordt in de
ruimste zin opgevat. De Vennootschap mag handelen ofwel in
haar eigen naam en voor eigen rekening, ofwel in naam en voor
rekening van derden, ofwel in deelneming met hen. Zij mag
alles doen wat het nastreven van haar doel op enige wijze kan
bevorderen. Zij mag onder meer een publiek beroep dcen op het
spaarwezen. De vennootschap mag haar doel verwezenlijken
zowel in Belgié als in het buitenland, op alle wijzen en
manieren, die zij het best geschikt zou achten.

Artikel 4. Duur

De Vennootschap is opgericht voor onbepaalde duur.

TITEL II - KAPITAAIL, AANDELEN, OBLIGATIES, WARRANTS

Artikel 5. Kapitaal

5.1 Het maatschappelijk kapitaal is vastgesteld op elf
miljoen driehonderd zevenenvijftig duizend honderd euro (EUR
11.357.100,00). Het is vertegenwoordigd door vierhonderd
achttien duizend honderd vijftig (418.150) aandelen, zonder
nominale waardevermelding, die ieder één/vierhonderd achttien
duizend honderd vijftigste (1/418.150ste) deel wvan het
maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.

5.2 De aandelen in het kapitaal van de Vennootschap zijn
verdeeld in drie categorieén:

(a)Randelen van categorie A, bestaande uit 417.323
aandelen, genummerd 1 tot 417.323 (“Aandelen van Categorie
A") ;

(b)Aandelen van categorie B, bestaande uit 0 aandelen
(“Aandelen van Categorie B”); en

(c)Aandelen van categorie C, bestaande uit 827 aandelen,
genummerd 417.324 tot 418.150 (“Aandelen van Categorie C”).

5.3 Aandelen van Categorie A en Aandelen van Categorie C
zullen Aandelen van Categorie B worden wanneer zij verworven




worden door een houder van Aandelen van Categorie B. Aandelen
van Categorie B en Aandelen van Categorie C zullen Aandelen
van Categorie A worden wanneer zij verworven worden door een
houder van Aandelen van Categorie A. Elke andere overdracht
van aandelen van de Vennootschap brengt geen herclassificatie
van de betrokken aandelen met zich mee.

5.4 Daarnaast zijn er honderd negenentwintig duizend
achtenvijftig (129.058) naakte warrants uitgegeven
(“Warrants” en de houder ervan “Warranthouder”) waaraan de
rechten en voorwaarden zijn verbonden die zijn uiteengezet in
de bepalingen van onderhavige statuten.

Artikel 6. Warrants

6.1 Vorm, aard en uitgifte

6.1.1 De Warrants =zijn op naam, en mogen niet 1in
gedematerialiseerde vorm worden omgezet.

6.1.2 De Vennootschap zal een register van de Warrants
op naam aanleggen en bewaren overeenkomstig artikel 463 van
het Wetboek van vennootschappen.

6.1.3 De Warrants werden uitgegeven door de buitengewone
algemene vergadering van aandeelhouders van de Vennootschap
gehouden op zevenentwintig maart tweeduizend en negen (de
“Uitgiftedatum”).

6.2 Onderliggende aandelen

6.2.1Elke Warrant geeft de houder ervan aanvankelijk het
recht, bij de uitoefening ervan, in te schrijven op een nieuw
aandeel uit te geven door de Vennootschap, in voorkomend
geval onder voorbehoud van aanpassing van tijd tot tijd
krachtens Artikel 6.6 (elk nieuw aandeel hierna een “Nieuw
Aandeel” genoemd) .

6.2.2 Elk Nieuw Aandeel:

(a)is een Aandeel van Categorie B, dat pari passu in
rang is met, en dat dezelfde rechten en voordelen heeft als,
alle andere op dat ogenblik (eventuele) uitstaande Aandelen
van Categorie B van de Vennootschap, onmiddellijk voorafgaand
aan de Uitoefendatum van de betreffende Warrants;

(b)zal recht geven op Uitkeringen (alsof het Nieuw
Aandeel zou zijn uitgegeven op en vanaf de aanvang van het
betreffende boekjaar):

(i)met betrekking tot winsten van het boekjaar waarin de
Warrants worden uitgeoefend en van daaropvolgende boekjaren,
vermeerderd met, in voorkomend geval,

(1i1)in het geval dat de Warrants worden uitgeoefend voor
betaling aan de houders van gewone aandelen van de
Vennootschap van een Uitkering met betrekking tot de winsten
van een voorafgaand boekjaar, een pro rata deel van enig
bedrag van de Uitkering van elk dergelijk Jjaar boven het
toepasselijk bedrag van Toegelaten Dividenden (zoals




gedefinieerd in Artikel 6.6.3(a) (ii)) voor elk dergelijk
boekjaar,

op voorwaarde dat dergelijke Uitkeringen niet in
rekening werden gebracht bij de bepaling van de
Uitoefenprijs.

6.2.3De Vennootschap zal erop toezien dat alle
handelingen die door haar moeten worden ondernomen of
bewerkstelligd behoorlijk worden ondernomen of
bewerkstelligd, zodat, bij de uitgifte, de Nieuwe Aandelen de
verminderde roerende voorheffing van 15% genieten, d.i. de
zogenaamde “VVPR” (verminderde voorheffing) status, met
betrekking tot eventuele dividenden die de Vennootschap naar
eigen goeddunken kan uitkeren. Wanneer van toepassing en
overeenkomstig de toepasselijke wetgeving, kan dergelijk
VVPR-recht worden vertegenwoordigd door een afzonderlijk
instrument.

6.3 Duur en Uitoefening

6.3.1 Uitoefenperiode

Elke Warrant heeft een termijn van acht jaar vanaf de
Uitgiftedatum, en kan te allen tijde worden uitgeocefend
gedurende de periode die aanvangt op de Uitgiftedatum en

eindigt op de achtste verjaardag ervan (de
“Uitoefenperiode”).
6.3.2 Kennisgeving van Uitoefening

De Warrants worden uitgeocefend mits een schriftelijke
kennisgeving aan de Vennootschap (de “Kennisgeving van
Uitoefening”), met aanduiding van het aantal Warrants die
worden uitgeoefend, de Uitoefenprijs en de voorgestelde
betalingsmethode overeenkomstig Artikel 6.4.3.

6.3.3 Uitoefendatum
De datum waarop de Kennisgeving van Uitoefening aan de
Vennootschap werd betekend (of wordt geacht te zijn

betekend), is de uitcefendatum van de betreffende Warrants
(de “Uitoefendatum”).

©.3.4 Uitgifte van Nieuwe Aandelen

(a)De Vennootschap zal alle nodige stappen ondernemen
met betrekking tot de uitgifte van het betreffende aantal
Nieuwe Aandelen die =zal plaatsvinden, alsook de andere
formaliteiten vervullen overeenkomstig artikel 591 van het
Wetboek van vennootschappen, binnen vijftien (15) werkdagen
vanaf de Uitoefendatum.

(b)De kosten in verband met de kapitaalverhoging en de
uitgifte van de Nieuwe Aandelen als gevolg van de uitoefening
van de Warrants worden door de Vennootschap gedragen.

©.3.5 Aandelenfracties

(a)Bij de uitoefening van een Warrant en de uitgifte van
de Nieuwe Aandelen als gevolg daarvan, kan geen fractie van




een Nieuw Aandeel worden uitgegeven.

(b)Niettegenstaande de bepalingen van paragraaf (a),
indien meer dan één Warrant tegelijkertijd wordt uitgeoefend
door dezelfde Warranthouder, zal voor doeleinden wvan de
vaststelling van het aantal Nieuwe Aandelen dat moet worden
uitgegeven aan dergelijke Warranthouder en om te bepalen of
een (en, in dat geval, welke) fractie van een Nieuw Aandeel
anders zou moeten worden uitgegeven, het aantal Nieuwe
Aandelen dat moet worden uitgegeven op het ogenblik wvan de
uitoefening van dergelijke Warrants (inclusief, voor dit
doeleinde, fracties) worden samengevoegd.

(c)Indien na de berekening en samenvoeging bedoeld in
(b), er nog steeds een fractie van een Nieuw Aandeel
uitstaande blijft, zal dergelijke fractie naar boven worden
afgercnd in een volledig Nieuw Aandeel, op voorwaarde dat
dergelijke fractie gelijk is aan of groter is dan 50% van een
Nieuw Aandeel.

6.3.6 Levering van de Nieuwe Aandelen

De Nieuwe Aandelen die moeten worden uitgegeven bij de
uitoefening van een Warrant zullen worden afgeleverd op naam
of in gedematerialiseerde vorm (i) ingeval dergelijke vorm
toegelaten is krachtens de alsdan geldende statuten van de
Vennootschap en de gedematerialiseerde vorm van de Nieuwe
Aandelen werd gevraagd in de Kennisgeving van Uitoefening of
(ii) ingeval de Warrants worden uitgeoefend onmiddellijk
voorafgaand aan een eerste openbare aanbieding wvan de
aandelen van de Vennootschap via een erkende beurs of
gereglementeerde markt (“IPO”) met als doel de verkoop van de
Nieuwe Aandelen in de IPO.

6.4 Uitoefenpriijs

6.4.1 Normale Uitoefenprijs

De initiéle uitoefenprijs bedraagt EUR 581,1341 per
Warrant, en zal, in voorkomend geval, verder worden
aangepast, krachtens Artikel 6.6 (de wuitoefenprijs per
Warrant van tijd tot tijd, de “Uitoefenprijs” genocemd, en het
totale bedrag, gebaseerd op de Uitoefenprijs, betaalbaar bij
de uitoefening van meerdere Warrants, de “Totale
Uitoefenprijs” genoemd) .

6.4.2 Penny Uitoefenprijs

(a)Niettegenstaande enige andere bepaling van deze
statuten, heeft een Warranthouder het recht om, mits de
voorafgaande schriftelijke goedkeuring van Safinco NV (naar
eigen goeddunken), één of meerdere Warrants uit te oefenen,
tegen een totale uitoefenprijs voor alle aldus uitgeoefende
Warrants die gelijk is aan één eurocent (EUR 0,01) (de “Penny
Ulitoefenprijs”). De Penny Uitoefenprijs moet in contanten
worden betaald. De uitcefening van één of meerdere Warrants




mits betaling van een Penny Uitoefenprijs wordt hierna een
“Penny Uitoefening” genoemd.

(b)Ingeval van een Penny Uitoefening van één of meerdere
Warrants, =zal de uitoefening van dergelijke Warrants de
Warranthouder het recht verlenen in te schrijven op een
verminderd aantal Nieuwe Aandelen van de Vennootschap dat
gelijk is aan (i) het totale aantal Nieuwe Aandelen die
zouden zijn uitgegeven bij de uitoefening van de betreffende
Warrants anders dan bij een Penny Uitoefening, verminderd met
(ii) een breuk waarvan (A) de teller gelijk is aan (x) het
aantal Warrants uitgecefend door de betreffende Warranthouder
middels de Penny Uitoefening, vermenigvuldigd met (y) de
Uitoefenprijs op een per-Warrant basis, en (B) waarvan de
noemer de Marktwaarde is van het op dat ogenblik uitstaande
totale aantal aandelen van de Vennootschap op een per-aandeel
basis onmiddellijk voorafgaand aan de Penny Uitoefening.

(c)Indien het aantal Nieuwe Aandelen dat moet worden
uitgegeven krachtens de formule uiteengezet in paragraaf (b)
geen geheel aantal is en indien er een fractie van een Nieuw
Aandeel zou moeten worden uitgegeven, zal het aantal Nieuwe
Aandelen dat moet worden uitgegeven bij een Penny Uitoefening
van de Warrants worden bepaald overeenkomstig de bepalingen
van Artikel 6.3.5.

(d)Voor alle duidelijkheid, ingeval de marktwaarde van
de Vennootschap zoals bepaald in Bijlage A bij deze statuten
(de “Marktwaarde”) op een per-—aandeel basis lager is dan de
Warrantaandelenprijs, kunnen de Warrants niet worden
uitgeoefend door middel van een Penny Uitoefening, maar in
dat geval behoudt een Warranthouder het recht de Warrants uit
te oefenen op een wijze zoals hierin bepaald, anders dan een
Penny Uitoefening.

(e)Indien de Marktwaarde van de Vennootschap op een per-
aandeel basis nog moet worden vastgesteld overeenkomstig de
bepalingen opgenomen in Bijlage A bij deze statuten, zal een
Penny Uitoefening van Warrants onderworpen zijn aan de
opschortende voorwaarde van de definitieve en Dbindende
bepaling van dergelijke Marktwaarde van de Vennootschap op
een per-aandeel basis.

(f)Voor alle duidelijkheid zal in deze statuten (x) elke
verwijzing naar het aantal Nieuwe Aandelen die moeten worden
uitgegeven bij de uitoefening van een Warrant, worden geacht
een verwijzing te zijn naar het aantal Nieuwe Aandelen die
moeten worden uitgegeven bij de uitoefening van dergelijke
Warrant anders dan door middel van een Penny Uitoefening,
tenzij uitdrukkelijk anders bepaald, en (y) elke verwijzing
naar een uitoefening van een Warrant worden geacht een
verwijzing te =zijn naar een uitoefening van dergelijke




Warrant anders dan door middel van een Penny Uitocefening,
tenzij uitdrukkelijk anders bepaald.

6.4.3 Betaling van de Uitoefenprijs

(a)Bij de uitoefening van de Warrants anders dan door
middel van een Penny Uitoefening, kan de toepasselijke Totale
Uitoefenprijs worden betaald, naar keuze van de Warranthouder
die in de Kennisgeving van Uitocefening moet worden vermeld,
door middel wvan (a) een betaling in contanten, (b) een
inbreng in natura door de Warranthouder van verschuldigde en
betaalbare schuldvorderingen lastens de Vennootschap
krachtens de EUR 75.000.000 leningovereenkomst van

[zevenentwintig maart] tweeduizend en negen tussen de
Vennootschap, Gimv NV (als “Facility Agent”) en Gimv NV (als
“Original Lender”) (de “Leningovereenkomst”), of (c) een

combinatie daarvan.

(b)Bij de uitoefening van de Warrants door middel wvan
een Penny Uitoefening, moet de Penny Uitoefenprijs van de
Warrants die op dusdanige wijze worden uitgeoefend, in
contanten worden betaald.

6.5Rechten van Rechten van Warranthouders met betrekking
tot kapitaalverhogingen

6.5.10nverminderd de bepalingen wvan Artikel 6.5.4,
indien de Vennootschap een kapitaalverhoging doorvoert
gedurende de Uitoefenperiode, zal een Warranthouder het recht
hebben (maar niet verplicht zijn) om alle of een deel wvan
zijn Warrants uit te oefenen en in te schrijven op dergelijke
kapitaalverhoging, tegen dezelfde prijs en met dezelfde
voordelen als deze verbonden aan de andere aandelen die
worden uitgegeven 1in dergelijke kapitaalverhoging, 1in een
verhouding die de Warranthouder toelaat zijn Volledig
Verwaterde Percentage van zijn Aandeelhoudersbelang in het
Volledig Verwaterde Kapitaal van de Vennootschap (rekening
houdend met de aldus doorgevoerde kapitaalverhoging) op
hetzelfde niveau te houden als onmiddellijk voorafgaand aan
dergelijke kapitaalverhoging.

6.5.2Indien, rekening houdend met de toepassing van
Artikel 6.5.1, op een resterend deel van de kapitaalverhoging
niet is ingeschreven door de andere aandeelhouders of andere
Warranthouders (dergelijk deel wvan de kapitaalverhoging
waarop niet is ingeschreven hierna het “Deel waarop niet is
Ingeschreven” genoemd), zal de Warranthouder het recht hebben
(maar niet verplicht zijn) in te schrijven op dergelijk Deel
waarop niet 1is Ingeschreven. Indien meer dan één
Warranthouder overinschrijvingsrechten wenst uit te oefenen
met betrekking tot het Deel waarop niet is Ingeschreven zoals
bepaald in dit Artikel 6.5.2, zal elke dergelijke
Warranthouder het recht hebben in te schrijven op het Deel




waarop niet is Ingeschreven ten belope van een deel dat
gelijk is aan een breuk waarvan de teller gelijk is aan het
Volledig Verwaterde Percentage van het Aandeelhoudersbelang
van dergelijke Warranthouder, en waarvan de noemer gelijk is
aan de som van het Volledig Verwaterde Percentage van het
Aandeelhoudersbelang van ieder van de Warranthouders die
overinschrijvingsrechten wensen uit te oefenen met betrekking
tot het Deel waarop niet is Ingeschreven (of een ander deel
dat wordt overeengekomen tussen de Warranthouders die
dergelijke overinschrijvingsrechten wensen uit te ocefenen met
betrekking tot het Deel waarop niet is Ingeschreven) .

6.5.3Indien, ingeval de Vennootschap een
kapitaalverhoging doorvoert gedurende de Uitoefenperiode en
cen Warranthouder er de voorkeur aan geeft zijn Warrants niet
(geheel of gedeeltelijk) uit te oefenen, zal de Warranthouder
toch het recht hebben om deel te nemen in dergelijke
kapitaalverhoging van de Vennootschap zoals bepaald in de
Artikelen 6.5.1 en 6.5.2.

6.5.4Voor alle duidelijkheid, indien een
kapitaalverhoging die aanleiding geeft tot de rechten bedoeld
in de Artikelen 6.5.1 en 6.5.2 eveneens aanleiding geeft tot
een aanpassing van de uitgifte- en uitoefenvoorwaarden van
cen Warrant krachtens Artikel 6.6, zal dergelijke aanpassing
gebeuren (met inbegrip van de Warrants die worden uitgeoefend
zoals Dbedoeld in Artikel 6.5.1). Daarenboven zullen de
rechten bepaald in de Artikelen 6.5.1 en 6.5.2 eveneens van
toepassing zijn op de kapitaalverhoging waarvoor het Wetboek
van vennootschappen niet voorziet in een volledig
voorkeurrecht vVOoOr de aandeelhouders (inclusief
kapitaalverhogingen door middel van een inbreng in natura,
een fusie, of een inbreng in natura van een algemeenheid of
een bedrijfstak).

6.5.5Voor doeleinden van dit Artikel 6.5, is het
“Volledig Verwaterde Percentage van het Aandeelhoudersbelang
van de Warranthouder” in het Volledig Verwaterde Kapitaal van
de Vennootschap van tijd tot tijd de breuk, uitgedrukt in een
percentage, waarvan (i) de teller het totale aantal is wvan
(a) alle uitstaande aandelen van de Vennootschap die op dat
ogenblik in het bezit van de Warranthouder zijn, en (b) het
maximum aantal aandelen is die kunnen worden uitgegeven bij
de uitoefening, conversie of omruiling van Converteerbare
Effecten (inclusief, voor alle duidelijkheid, de Warrants) op
dat ogenblik in het bezit van de Warranthouder op basis van
de verworven rechten die op dat ogenblik zijn verbonden aan
de Converteerbare Effecten, en (ii) waarvan de noemer het op
dat ogenblik Volledig Verwaterde Kapitaal is.

6.6Anti-dilutiebepalingen en andere aanpassingen van de




Uitoefenprijs

6.6.1 Definities en methodologie

(a)Voor doeleinden van de formules uiteengezet in dit
Artikel 6.6, hebben de volgende symbolen de volgende
betekenis:

“W”:het aantal wvan tijd tot tijd uitstaande Warrants
(onmiddellijk voorafgaand aan de toepassing van een
betreffende aanpassing krachtens dit Artikel 6.6).

“"N”:het aantal Nieuwe Aandelen waarop een Warrant bij de
uitoefening ervan van tijd tot tijd recht geeft (rekening
houdend met vroegere aanpassingen) onmiddellijk voorafgaand
aan de toepassing van de betreffende aanpassing krachtens dit
Artikel 6.6.

“"N1”:het aangepaste aantal Nieuwe Aandelen waarop een
Warrant bij de uitoefening ervan recht geeft na toepassing
van de betreffende aanpassing krachtens dit Artikel 6.6.

“"S”:de Uitoefenprijs van een Warrant op een per-Warrant
basis wvan tijd tot tijd (rekening houdend met vroegere
aanpassingen) onmiddellijk voorafgaand aan de toepassing van
de betreffende aanpassing krachtens dit Artikel 6.6.

“"S1”:de aangepaste Uitoefenprijs van een Warrant op een
per-Warrant basis na toepassing van de betreffende aanpassing
krachtens dit Artikel 6.6.

“P”:het percentage van het wvan tijd tot tijd totale
aantal (a) uitstaande aandelen van de Vennootschap, en (b)
het maximaal aantal aandelen dat kan worden uitgegeven
ingeval van uitoefening, omzetting of omruiling van op dat
ogenblik uitstaande Converteerbare Effecten zoals
gedefinieerd in Artikel 6.6.2(b) (iv) (A), behalve door middel
van een Penny Uitoefening, op basis van de alsdan aan deze
Converteerbare Effecten verbonden verworven rechten (het
“Volledig Verwaterde Kapitaal”), waartoe de Warrants, in
totaal, aanleiding geven van tijd tot tijd. Voor doeleinden
van de berekening van het Volledig Verwaterde Kapitaal in dit
geval, zal de wuitgifte van aandelen en Converteerbare
Effecten met betrekking waarop aan een Warranthouder of een
houder van Effecten van Categorie B geen inschrijvingrechten
of overinschrijvingsrechten werden toegekend zoals bedoeld in
Artikel 6.5, niet worden geacht uitstaande of uitgegeven te
zijn.

“"NP”:de uitgifteprijs van nieuw uitgegeven aandelen
(andere dan Nieuwe Aandelen) uitgegeven door de Vennootschap
in een verrichting die aanleiding geeft tot een aanpassing
krachtens dit Artikel 6.6.

“"ES”:het aantal uitstaande aandelen van de Vennootschap
van tijd tot tijd {rekening houdend met vroegere
aanpassingen), welk aantal initieel (op de Uitgiftedatum)




418.150 bedraagt.

“WNS”:het aantal nieuw uitgegeven aandelen (andere dan
Nieuwe Aandelen) uitgegeven door de Vennootschap in een
verrichting die aanleiding geeft tot een aanpassing krachtens
dit Artikel 6.6.

“MR”:in het geval van een fusie zoals bedoeld in Artikel
6.6.2(c), de “Fusieratio”, uitgedrukt in een breuk waarvan de
teller het aantal aandelen is in de overnemende (of
overblijvende) entiteit uitgegeven aan aandeelhouders van de
over te nemen entiteit, en waarvan de noemer het aantal
uitstaande aandelen 1s van de over te nemen entiteit
onmiddellijk voorafgaand aan de fusie.

“MP” :betekent, met betrekking tot een fusie als bedoeld
in Artikel 6.6.2(c), de “Fusieaandelenprijs’, die de
impliciete prijs per aandeel is wvan de Vennootschap
onmiddellijk voorafgaand aan de fusle waarop de Fusieratio
gebaseerd is, zoals vastgesteld in het kader van de fusie.

“DR”:ingeval van een splitsing bedoeld in Artikel
6.6.2(d), de “Splitsingsratio”, die, wanneer toegepast met
betrekking tot één van de verkrijgende entiteiten waaraan de
activa en passiva van de Vennootschap zijn overgedragen in
het kader van dergelijke splitsing (iedere dergelijke
vennootschap een “Werkrijgende Vennootschap” genoemd), wordt
uitgedrukt in een breuk waarvan de teller het aantal aandelen
is in dergelijke Verkrijgende Vennootschap uitgegeven aan
aandeelhouders van de Vennootschap, en waarvan de noemer het
totale aantal uitstaande aandelen is van de Vennootschap
onmiddellijk voorafgaand aan de splitsing.

“DP”:betekent, met betrekking tot een splitsing zoals
bedoeld in Artikel 6.6.2(d), de “Gesplitste Aandelenprijs’,
uitgedrukt in een breuk waarvan de teller de Marktwaarde is
van de Vennootschap zoals bepaald onmiddellijk voorafgaand
aan de splitsing, en waarvan de noemer het aantal uitstaande
aandelen van de Vennootschap is onmiddellijk voorafgaand aan
de splitsing.

“pg”:pbetekent, met betrekking tot een splitsing zoals
bedoeld in Artikel 6.6.2(d), het “Splitsingspercentage” dat,
wanneer toegepast met betrekking tot de activa en passiva van
de Vennootschap die moeten worden toegewezen aan een
Verkrijgende Vennootschap in het kader van de splitsing, een
breuk is, uitgedrukt als een percentage, dat het gedeelte
uitdrukt van de Marktwaarde van de Vennootschap die moet
worden toegewezen aan dergelijke activa en passiva van de
Vennootschap die worden toegewezen aan dergelijke
Verkrijgende Vennootschap, waarbij het totale
Splitsingspercentage met betrekking tot alle activa en
passiva van de Vennootschap die moeten worden toegewezen aan




alle Verkrijgende Vennootschappen, 100% is. Het
Splitsingspercentage van elk van de respectieve Verkrijgende
Vennootschappen moet worden bepaald op hetzelfde ogenblik als
de bepaling van de Marktwaarde van de Vennootschap in het
kader van de splitsing.

“D”:betekent Uitkeringen (zoals gedefinieerd in
onderstaand Artikel 6.6.3(a) (1)).

“PD”:betekent Toegelaten Dividenden (zoals gedefinieerd
in Artikel 6.6.3(a) (1i)).

“NL”:het bedrag van het Netto Verlies, berekend
overeenkomstig artikel 7 van de subscription & shareholders’
agreement afgesloten op zevenentwintig maart tweeduizend en
negen door en tussen de Vennootschap, Safinco NV, Gimv NV en
Gimv XL [NV] (in oprichting) (de
“"Aandeelhoudersovereenkomst”) .

“WSP”:betekent de “Warrantaandelenprijs” van de Warrants
onmiddellijk voorafgaand aan een verrichting die aanleiding
geeft tot een aanpassing krachtens dit Artikel 6.6, wat een
bedrag is gelijk aan een breuk (x) waarvan de teller gelijk
is aan de Uitgifteprijs op een per-Warrant basis, en (y) de
noemer gelijk is aan het aantal Nieuwe Aandelen dat zou zijn
uitgegeven bij de uitocefening van een Warrant op een per-
Warrant basis, waarbij in zowel de teller als de noemer
rekening wordt gehouden met vroegere aanpassingen van de
Uitoefenprijs en het aantal Nieuwe Aandelen dat moet worden
uitgegeven bij de uitocefening van een Warrant krachtens
Artikel 6.6 (of anderszins), maar waarbij geen rekening wordt
gehouden met de aanpassing naar aanleiding waarvan de
Warrantaandelenprijs moet worden bepaald.

(b) Indien van toepassing, zal, indien een verrichting
aanleiding geeft tot aanpassing krachtens verschillende
bepalingen van dit Artikel 6.6, het effect van dergelijke
aanpassingen worden gecombineerd. Eveneens zal, indien
tijdens de Uitoefenperiode, maar védr de uitoefening van een
Warrant, er een Uitkering, respectievelijk een Netto Verlies
is, die krachtens Artikel 6.6.2, respectievelijk Artikel
6.6.3, aanleiding geeft tot een aanpassing, dergelijke
aanpassing enkel plaatsvinden onmiddellijk voorafgaand aan de
uitoefening wvan de Warrant, indien toepasselijk met
samenvoeging van de aanpassing van verschillende Uitkeringen,
respectievelijk Netto Verliezen, die zich hebben voorgedaan.

6.6.2Aanpassingen voor dilutieve verrichtingen

(a)Splitsing van aandelen of samenvoeging van aandelen

(i)Indien te allen tijde vanaf de Uitgiftedatum tot de
uitoefening van een Warrant er een verandering optreedt in de
fractiewaarde van de aandelen van de Vennootschap als gevolg
van een consolidatie (of samenvoeging), onderverdeling (of




splitsing van aandelen), herclassificatie van aandelen of
anderszins, telkens zonder verhoging of vermindering van het
maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap, zal het aantal
Nieuwe Aandelen waarop dergelijke Warrant recht geeft, worden
aangepast als volgt:

N1 =N x (A / B)

waarbij A en B de fractiewaarde zijn van de gewone
aandelen respectievelijk védr en na de betreffende wijziging
van de fractiewaarde.

(ii)Elke aanpassing gedaan krachtens paragraaf (a) van
dit Artikel 6.6.2 zal uitwerking hebben onmiddellijk na de
datum van uitwerking van de betreffende gebeurtenis die
aanleiding geeft tot dergelijke aanpassing. De Vennootschap
zal de Warranthouders in kennis stellen van dergelijke
aanpassing door middel van een schriftelijke kennisgeving van
zodra mogelijk na de datum van uitwerking van de betreffende

gebeurtenis.
(iii)De Vennootschap zal ervoor zorgen dat elk aandeel
dezelfde fractiewaarde vertegenwoordigt van het

aandelenkapitaal van de Vennootschap.

(b) Uitgifte van aandelen onder de Uitgifteprijs

(i)Indien te allen tijde vanaf de Uitgiftedatum tot de
uitoefening van een Warrant er een Dilutieve Aandelenuitgifte
plaatsvindt, =zal met ingang van, en onder opschortende
voorwaarde van, de voltrekking van de Dilutieve
Aandelenuitgifte, de Uitoefenprijs van dergelijke Warrant
naar beneden worden aangepast als volgt (onverminderd de
verduidelijkingen hieronder uiteengezet 1in deze paragraaf
(b)) :

S1 = [(Wx S) + (NS x NP)] / [(W x N) + NS)]

(ii)Een “Dilutieve Aandelenuitgifte” betekent elk van de
volgende verrichtingen:

(A)Een kapitaalverhoging door de Vennootschap door
middel van een inbreng in contanten en/of in natura met de
uitgifte van nieuwe aandelen tegen een uitgifteprijs of
uitgiftewaarde per nieuw aandeel (inclusief uitgiftepremie,
in voorkomend geval), zoals Dbepaald in het kader van
dergelijke kapitaalverhoging, die lager is dan de
toepasselijke Warrantaandelenprijs onmiddellijk voorafgaand
aan de voltrekking van dergelijke kapitaalverhoging.

(B)Een uitgifte van winstbewijzen door de Vennootschap
die recht geeft op deelneming in de winst van de Vennootschap
indien de totale maximumprijs of waarde die door de
inschrijvers op dergelijke winstbewijzen in één of meerdere
malen moet worden betaald of ingebracht in de Vennootschap
(de “Intekenprijs van de Winstbewijzen”) per winstbewijs
(rekening houdend met de rechten op Uitkeringen verbonden aan




de winstbewijzen), lager is dan de toepasselijke
Warrantaandelenprijs onmiddellijk voorafgaand aan het
volbrengen van dergelijke uitgifte van winstbewijzen.

(C)Een wuitgifte wvan Converteerbare Effecten door de
Vennootschap die recht geeft op het verwerven van nieuwe uit
te geven aandelen van de Vennootschap tegen een Strike Price
(zoals hierna gedefinieerd) die lager is dan de toepasselijke
Warrantaandelenprijs onmiddellijk voorafgaand aan de uitgifte
van dergelijke Converteerbare Effecten.

(iii)Voor doeleinden van de toepassing van de formule
bedoeld in de bovenstaande subparagraaf (i) op een Dilutieve
Aandelenuitgifte zoals bedoeld in (B) van de bovenstaande
subparagraaf (ii), (x) is de factor “NS x NP” gelijk aan de
totale Intekenprijs van de Winstbewijzen van alle betrokken
winstbewijzen waarvan de uitgifte aanleiding geeft tot een
Dilutieve Aandelenuitgifte, en (y) is de factor “NS” gelijk
aan het totale aantal betrokken winstbewijzen.

(iv)Voor doeleinden van de bepalingen van paragraaf (b)
van dit Artikel 6.6.2, en de toepassing daarvan op een
Dilutieve Aandelenuitgifte zoals bedoeld in (C) van de
bovenstaande subparagraaf (ii), zijn de volgende regels van
toepassing:

(A)De ™“Strike Price” van een converteerbaar effect,
zijnde elk instrument, effect, bewijs van schuld of recht
uitgegeven of toegekend door de Vennootschap dat (al dan niet
onder bepaalde voorwaarden) aan de houder ervan het recht
geeft, ab initio, (a) om te worden omgezet, uitgecefend of
omgeruild (al dan niet via de procedure bedoeld in artikel
560 van het Wetboek van vennootschappen) in nieuwe aandelen
die door de Vennootschap moeten worden uitgegeven, of (b) om
in te schrijven op of nieuwe door de Vennootschap uit te
geven aandelen te verwerven, daarin inbegrepen, =zonder
beperkt te zijn tot, warrants, die uitocefenbaar zijn in
nieuwe door de Vennootschap uit te geven aandelen, en
converteerbare obligaties die converteerbaar zijn in nieuwe
door de Vennootschap uit te geven aandelen (“Converteerbaar
Effect”) wordt bepaald als het resultaat van de breuk (x)
waarvan de teller gelijk is aan de maximum totale prijs die
door de houder van het Converteerbare Effect in één of
meerdere malen moet worden betaald aan of ingebracht in de
Vennootschap voor het verwerven van nieuwe aandelen die
moeten worden uitgegeven door de Vennootschap (met inbegrip
van, zonder beperkt te zijn tot, de uitgifteprijs en de
uitoefening, conversie- en omruilprijs van het Converteerbare
Effect, in voorkomend geval) (de “Strike Consideration” wvan
het Converteerbare Effect), en (y) waarvan de noemer gelijk
1s aan het maximum aantal nieuwe aandelen dat moet worden



uitgegeven door de Vennootschap bij de uitoefening, conversie
of omruiling van het Converteerbare Effect (de “Strike Share

Number” van het Converteerbare Effect), waarbij zowel in de
teller als in de noemer rekening zal worden gehouden met
mogelijke interestcomponenten die uitoefenbaar,

converteerbaar of omruilbaar zijn in nieuwe aandelen, behalve
dat geen rekening zal worden gehouden met de aanpassing of
wijzigingen van de uitoefen-, conversie- of omruilprijs en/of
het aantal nieuwe aandelen dat moet worden uitgegeven door de
Vennootschap ter gelegenheid van dilutieve of soortgelijke
verrichtingen met betrekking tot de Vennootschap.

(B)De Dilutieve Aandelenuitgifte zal worden geacht te
zijn voltrokken van =zodra de betrokken Converteerbare
Effecten zijn uitgegeven, ongeacht of de nieuwe aandelen
waarop de Converteerbare Effecten recht geven daadwerkelijk
werden uitgegeven. Indien de nieuwe aandelen waarop de
Converteerbare Effecten recht geven uiteindelijk
daadwerkelijk zijn uitgegeven, zal dergelijke uitgifte van
aandelen geen recht geven op een bijkomende aanpassing
krachtens paragraaf (b) van dit Artikel 6.6.2.

(C)Voor doeleinden van de toepassing van de formule
bedoeld in de bovenstaande subparagraaf (1) van de
bovenstaande paragraaf (b), (x) is de factor “NS x NP” gelijk
aan de totale Strike Consideration van de Dbetrokken
Converteerbare Effecten waarvan de uitgifte aanleiding geeft
tot een Dilutieve Aandelenuitgifte, en (y) is de factor “NS”
gelijk aan de totale Strike Share Numbers van dergelijke
betrokken Converteerbare Effecten.

(v)Elke aanpassing gedaan krachtens paragraaf (b) van
dit Artikel 6.6.2 zal uitwerking hebben met ingang van, en
onder opschortende voorwaarde van, het voltrekken van de
Dilutieve Aandelenuitgifte die aanleiding geeft tot
dergelijke aanpassing. De Vennootschap zal de Warranthouders
in kennis stellen van dergelijke aanpassing door middel van
een kennisgeving van zodra mogelijk na het voltrekken van de
betrokken Dilutieve Aandelenuitgifte.

(c) Fusie

Indien te allen tijde vanaf de Uitgiftedatum tot de
uitoefening van een Warrant er een fusie plaatsvindt tussen
de Vennootschap en een andere rechtspersoon, zijn de volgende
regels van toepassing:

(i)Wanneer de Fusieaandelenprijs gelijk is aan of groter
is dan de toepasselijke Warrantaandelenprijs onmiddellijk
voorafgaand aan de voltrekking van de fusie, zijn de volgende
regels van toepassing:

(A) Indien de Vennootschap de overnemende entiteit is, is
er geen aanpassing van de bepalingen van de Warrants.



(B) Indien de Vennootschap de over te nemen entiteit is,
zal elke Warrant worden vervangen door een aantal (Np) nieuwe
warrants die moeten worden uitgegeven door de overnemende
entiteit met betrekking tot aandelen in de overnemende
entiteit, waarbij elke nieuwe warrant recht geeft op één
aandeel, waarbij (x) Nm gelijk is aan het aantal Nieuwe
Aandelen dat anders zou moeten worden uitgegeven op een per-
Warrant basis voorafgaand aan de fusie, vermenigvuldigd met
de Fusieratio, en waarbij (y) de uitoefenprijs wvan elke
dergelijke warrant gelijk is aan de breuk waarvan de teller
gelijk is aan de Warrantaandelenprijs en waarvan de noemer
gelijk is aan de Fusieratio.

Indien krachtens de voorgaande regels een fractie van
een nieuwe warrant moet worden uitgegeven aan een
Warranthouder, zal dergelijke fractie naar boven worden
afgerond tot een gehele nieuwe warrant, op voorwaarde dat
dergelijke fractie gelijk is aan of groter is dan 50% van een
warrant.

(ii)Indien de Fusieaandelenprijs 1lager 1is dan de
toepasselijke Warrantaandelenprijs onmiddellijk voorafgaand
aan de voltrekking van de fusie, zijn de volgende regels van
toepassing:

(A)Indien de Vennootschap de overnemende entiteit 1is,
zal de Uitoefenprijs van elke Warrant naar beneden worden
aangepast als volgt:

S1 = [(W=x S) + (NS x MP)] / [(W x N) + NS]

waarbij de factor “NS x MP” de totale marktwaarde is wvan
de vennootschap die zal worden gefuseerd in de Vennootschap,
zoals bepaald in het kader van dergelijke fusie.

{B) Indien de Vennootschap de over te nemen entiteit is,
zal elke Warrant worden vervangen door een aantal (Np) nieuwe
warrants die moeten worden uitgegeven door de overnemende
entiteit met Dbetrekking tot aandelen in de overnemende
entiteit, waarbij elke nieuwe warrant recht geeft op één
aandeel, waarbij (x) Nm gelijk is aan het aantal Nieuwe
Randelen die anders =zouden moeten worden uitgegeven op een
per-Warrant basis voorafgaand aan de fusie, vermenigvuldigd
met de Fusieratio, en waarbij (y) de uitoefenprijs wvan elke
dergelijke warrant gelijk is aan de volgende formule:

S1 = [(Wx S) + TV] / [(W X Nu) + TS)

waarbij de factor “TV” de totale marktwaarde is wvan de
vennootschap waarin de Vennootschap zal worden gefuseerd,
zoals bepaald in het kader van dergelijke fusie, en waarbij
“TS” het aantal uitstaande aandelen is van de overnemende
vennootschap onmiddellijk voorafgaand aan de fusie.

Indien als gevolg van de bovenstaande regels een fractie
van een nleuwe warrant moet worden uitgegeven aan een




Warranthouder, zal dergelijke fractie naar boven worden
afgerond tot een gehele nieuwe warrant, op voorwaarde dat
dergelijke fractie gelijk is aan of groter is dan 50% van een
warrant.

(iii)Indien in het kader van een fusie nieuwe warrants
moeten worden uitgegeven aan de Warranthouders door de
overnemende entiteit met betrekking tot nieuwe aandelen in de
overnemende entiteit, =zullen de bepalingen van dergelijke
nieuwe warrants gelijkwaardig moeten zijn aan de bepalingen
en voorwaarden van de Warrants, rekening houdend met de
bepalingen uiteengezet in deze paragraaf (c) van dit Artikel
6.6.2 met betrekking tot de uitoefenprijs van de nieuwe
warrants.

(iv)Een aanpassing gedaan krachtens paragraaf (c) van
dit Artikel 6.6.2 zal uitwerking hebben met ingang van, en
onder opschortende voorwaarde van, de voltrekking van de
fusie die aanleiding geeft tot dergelijke aanpassing. De
Vennootschap zal de Warranthouders in kennis stellen van
dergelijke aanpassing door middel van een kennisgeving van
zodra mogelijk na de voltrekking van de betreffende fusie.

(d) Splitsing

Indien te allen tijde vanaf de Uitgiftedatum tot de
uitoefening van een Warrant er zich een splitsing voordoet
van de Vennootschap in nieuwe of bestaande vennootschappen
(waarbij elke dergelijke opvolger of overlevende vennootschap
een “Werkrijgende Vennootschap” wordt genocemd), zijn de
volgende regels van toepassing:

(i)Wanneer de Gesplitste Aandelenprijs gelijk is aan of
groter is dan de toepasselijke Warrantaandelenprijs
onmiddellijk voorafgaand aan de voltrekking van de splitsing,
zal elke Warrant worden vervangen door een aantal (Nm) nieuwe
warrants die moeten worden uitgegeven door ieder van de
respectieve Verkrijgende Vennootschappen met betrekking tot
aandelen in dergelijke Verkrijgende Vennootschap, waarbij
elke nieuwe warrant van dergelijke Verkrijgende Vennootschap
recht geeft op één aandeel, waarbij:

(A)de toepasselijke Np die moet worden uitgegeven door
een Verkrijgende Vennootschap gelijk is aan het aantal Nieuwe
Randelen dat anders zou moeten worden uitgegeven op een per-
Warrant Dbasis voorafgaand aan de voltrekking van de
splitsing, vermenigvuldigd met de Splitsingsratio met
betrekking tot dergelijke Verkrijgende Vennootschap, en

(B)de uitoefenprijs van dergelijke warrant die moet
worden uitgegeven door een Verkrijgende Vennootschap gelijk
is aan de breuk (x) waarvan de teller gelijk 1s aan de
Warrantaandelenprijs onmiddellijk voorafgaand aan de
voltrekking van de splitsing, vermenigvuldigd met het




Splitsingspercentage van dergelijke Verkrijgende
Vennootschap, en waarvan (y) de noemer gelijk is aan de
Splitsingsratio van dergelijke Verkrijgende Vennootschap.

Indien als gevolg van de voorafgaande regels een fractie
van een nieuwe warrant moet worden uitgegeven aan een
Warranthouder, =zal dergelijke fractie naar boven worden
afgerond tot een gehele nieuwe warrant, op voorwaarde dat
dergelijke fractie gelijk is aan of groter is dan 50% van een
warrant.

(ii)Wanneer de Gesplitste Aandelenprijs lager is dan de
toepasselijke Warrantaandelenprijs onmiddellijk voorafgaand
aan de voltrekking van de splitsing, zal elke Warrant worden
vervangen door een aantal (Nu) nieuwe warrants die moeten
worden uitgegeven door elk van de respectieve Verkrijgende
Vennootschappen met betrekking tot aandelen in dergelijke
Verkrijgende Vennootschap, waarbij elke nieuwe warrant van
dergelijke Verkrijgende Vennootschap recht geeft op één
aandeel, waarbij:

(A)de toepasselijke Np die door dergelijke Verkrijgende
Vennootschap moet worden uitgegeven gelijk is aan het aantal
Nieuwe Aandelen dat anders zou moeten worden uitgegeven op
een per-Warrant ©basis voorafgaand aan de splitsing,
vermenigvuldigd met de Splitsingsratio met betrekking tot
dergelijke Verkrijgende vennootschap, en

(B)de uitoefenprijs van elke dergelijke warrant gelijk
is aan de volgende formule:

S1 = [((W=x S) + (ES x DP)) x D%] / [((W x S) + ES) x
DR]

Indien als gevolg van de voorafgaande regels een fractie
van een nieuwe warrant moet worden uitgegeven aan een
Warranthouder, zal dergelijke fractie naar boven worden
afgerond tot een gehele nieuwe warrant, op voorwaarde dat
dergelijke fractie gelijk is aan of groter is dan 50% van een
warrant.

{(iii)De voorwaarden van de nieuwe warrants die aan de
Warranthouders moeten worden uitgegeven door elk van de
Verkrijgende Vennootschappen met betrekking tot nieuwe
aandelen 1in dergelijke Verkrijgende Vennootschap, moeten
gelijkwaardig zijn aan de bepalingen en voorwaarden van de
Warrants, rekening houdend met de bepalingen uiteengezet in
deze paragraaf (d) van dit Artikel 6.6.2 met betrekking tot
de uitoefenprijs van dergelijke nieuwe warrants.

(iv)Een aanpassing gedaan krachtens paragraaf (d) van
dit Artikel 6.6.2 heeft uitwerking op, met ingang wvan, en
onder opschortende voorwaarde van, de voltrekking wvan de
splitsing die aanleiding geeft tot dergelijke aanpassing. De
Vennootschap zal de Warranthouders in kennis stellen van



dergelijke aanpassing door middel van een kennisgeving van
zodra mogelijk na de voltrekking van de Dbetreffende
splitsing.

(e)Voor alle duidelijkheid, de verrichtingen die
aanleiding geven tot aanpassing krachtens de paragrafen (a),
(c) of (d) van dit Artikel 6.6.2 of krachtens Artikel 6.6.3,
zijn geen Dilutieve Aandelenuitgiften.

6.6.3 Aanpassingen voor Uitkeringen

(a) Voor doeleinden van dit Artikel 6.6.3 en de overige
relevante bepalingen van deze statuten:

(i) betekent “Uitkering” elke uitkering van een dividend
(in contanten of in natura of in aandelen, door middel wvan
uitkeringen van winst of gecumuleerde reserves), wederinkoop
van eigen aandelen, kapitaalvermindering door terugbetaling
of een andere uitkering van activa aan aandeelhouders. Voor
alle duidelijkheid, de verrichtingen bedoeld in Artikel 6.6.2
zijn geen Uitkering;

(ii) betekent “Toegelaten Dividend”, (X) met betrekking
tot Uitkeringen van winst met betrekking tot elk bepaald
boekjaar tot en met boekjaar 2015, de som van

(A) ofwel

A. indien in verband met dergelijk boekjaar de EBIT,
zoals gedefinieerd in het business plan (het “Business Plan”)
aangehecht bij de Aandeelhoudersovereenkomst (“EBIT”),
werkelijk gerealiseerd in dergelijk boekjaar minstens 90%
bedraagt van de EBIT zoals begroot in het Business Plan voor
dat betreffende Dboekjaar, een totaal Dbedrag van EUR
7.000.000, of

B. indien in verband met dergelijk boekjaar de EBIT
gerealiseerd in dergelijk boekjaar meer bedraagt dan 80%,
maar minder dan 90% van de EBIT zoals begroot in het Business
Plan voor dat betreffende boekjaar, een totaal bedrag van EUR
7.000.000 vermenigvuldigd met een factor “A” berekend als
volgt:

A= (X - 80%) x 10

waarbij “X”, uitgedrukt als een percentage, de ratio is
van de EBIT gerealiseerd in dergelijk boekjaar ten opzichte
van de EBIT zoals begroot in het Business Plan voor dat
betreffende boekjaar. Voor alle duidelijkheid, (x) indien de
EBIT gerealiseerd in een bepaald boekjaar 80% of minder
bedraagt, is het Toegelaten Dividend met betrekking tot
dergelijk boekjaar nul, en (y) factor “A” kan nooit meer
bedragen dan één (of 100%),
met dien verstande dat na de closing van het Project
Madagascar (zoals gedefinieerd in de
Aandeelhoudersovereenkomst) de EBIT van de Soja Divisie van
de Vennootschap begroot in het Business Plan niet in rekening




zal worden gebracht voor de bepaling van de totale EBIT
begrcot in het Business Plan,

plus

(B) rekening houdend met de Dbepalingen van de
Aandeelhoudersovereenkomst, met betrekking tot dividenden die
moeten worden uitbetaald in elk van de boekjaren 2010, 2011
en 2012, een bedrag van respectievelijk EUR 10.907.045, EUR
10.438.030, en FEUR 9.969.015 (met dien verstande dat
dergelijke dividenden, voor doeleinden van dit Artikel,
zullen worden geacht te zijn uitbetaald met betrekking tot
winsten van het voorafgaande boekjaar), en

(Y) met betrekking tot boekjaar 2016 een bedrag van EUR
8.750.000,00.

(b) Indien te allen tijde vanaf de Uitgiftedatum tot de
uitoefening van een Warrant er een Uitkering plaatsvindt
boven het toepasselijke bedrag van het Toegelaten Dividend,
zal, met ingang van, en onder opschortende voorwaarde van, de
betaling van de Uitkering, de Uitoefenprijs van dergelijke
Warrant naar beneden worden afgerond, als volgt:

S1={ (Wx3$S) - [Px (D-PD)]} /W

(c) Indien een Uitkering plaatsvindt, maar de
betreffende EBIT nog niet is bepaald, zodat het bedrag van
het betreffende Toegelaten Dividend nog niet is wvastgesteld,
zal de factor D worden bepaald alsof er geen Toegelaten
Dividend is. Indien het Toegelaten Dividend naderhand wordt
bepaald en daaruit blijkt dat de Uitoefenprijs die werd
betaald hoger had moeten zijn (rekening houdend met het
Toegelaten Dividend), zal het saldo van de Uitoefenprijs dat

niet werd betaald, moeten worden betaald door de
Warranthouder die dergelijke Warrant heeft uitgeoefend.
6.6.4 Aanpassing voor Vorderingen

Indien te allen tijde vanaf de Uitgiftedatum tot de
uitoefening van een Warrant er een Netto Verlies is, =zoals
gedefinieerd in de Aandeelhoudersovereenkomst, zal, met
ingang van, en onder opschortende voorwaarde van, de bepaling
van dergelijk Netto Verlies, overeenkomstig de bepalingen van

de Aandeelhoudersovereenkomst, de Uitoefenprijs van
dergelijke Warrant naar beneden worden aangepast, als volgt:
S1 = {(W=x$S) - (PxNL)} / W

Artikel 7. Kapitaalverhoging

7.1Het maatschappelijk kapitaal kan slechts worden
verhoogd of verminderd door een beslissing van de algemene
vergadering, volgens de regels vereist voor de wijziging van
de statuten. Ingeval van kapitaalverhoging door inbreng in
geld moeten de aandelen waarop in geld wordt ingeschreven
eerst worden aangeboden aan de aandeelhouders naar
evenredigheid van het deel van het kapitaal door hun aandelen




vertegenwoordigd.

Dit voorkeurrecht kan, in het belang van de
vennootschap, worden beperkt of opgeheven door de algemene
vergadering die beslist over de kapitaalverhoging, mits
naleving van de wettelijke voorschriften terzake.

Wanneer de kapitaalverhoging niet wvolledig zou zijn
geplaatst door de aandeelhouders in uitoefening van hun
voorkeurrecht, hebben de aandeelhouders die hun voorkeurrecht
volledig hebben uitgeoefend het recht om, bij voorkeur en
naar evenredigheid van het deel van het kapitaal van de
vennootschap door hun aandelen vertegenwoordigd, op het nog
niet geplaatste deel van de kapitaalverhoging 1in te
schrijven. Deze procedure zal worden gevolgd tot het kapitaal
volledig is geplaatst of tot elke aandeelhouder verzaakt aan
zijn voorkeurrecht uit te oefenen. Als de kapitaalverhoging
niet volledig is geplaatst overeenkomstig het voorafgaande,
zullen Derden toegelaten worden eraan deel te nemen. Voor
doeleinden van deze statuten betekent een “Derde” (met
hoofdletter aangeduid), met betrekking tot een Persoon, elke
andere Persoon die geen Verbonden Vennootschap 1is van
dergelijke Persoon of die geen parti] is Dbij de
Aandeelhoudersovereenkomst.

7.2De toepasselijke regels in het kader van een
kapitaalverhoging =zijn onverminderd de rechten van de
Warranthouders met betrekking tot kapitaalverhogingen zoals
voorzien in Artikel 6.5.

7.3 De algemene vergadering kan de uitgifte beslissen
van aandelen zonder stemrecht, desgevallend door conversie
van reeds uitgegeven aandelen met stemrecht, en aan de raad
van bestuur de bevoegdheid opdragen om het maximum aantal te
converteren aandelen te bepalen en de conversievoorwaarden
vast te stellen.

Artikel 8. Inbreng

De aandeelhouders zijn enkel verbonden tot het bedrag
van hun inbreng zonder verplicht te kunnen worden tot het
betalen van enig bedrag daarboven.

Artikel 9. Vorm aandelen

De Aandelen van Categorie A, B en C zijn op naam. Zi]
mogen niet worden geconverteerd 1in gedematerialiseerde
effecten, behalve, in voorkomend geval, ingeval van een IPO.

Artikel 10. Uitgiftes en vorm

De algemene vergadering kan tot de uitgifte beslissen
van warrants, alsook van winstbewijzen, obligaties, al of
niet converteerbaar, en aan de ©raad van bestuur de
bevoegdheid geven er de voorwaarden van uitgifte van te
bepalen. De winstbewijzen en obligaties zijn op naam of
gedematerialiseerd. De titularis van de winstbewijzen en




obligaties kan te allen tijde vragen dat deze op zijn kosten
worden omgezet in gedematerialiseerde effecten indien het
effecten op naam betreft of in effecten op naam indien het
gedematerialiseerde effecten betreft. Het effect in
gedematerialiseerde vorm wordt vertegenwoordigd door een
boeking op rekening, op naam van de eigenaar of de houder,
bij een erkende rekening of bij een vereffeningsinstelling.

TITEL III - BESTUUR EN CONTROLE

Artikel 11. Samenstelling raad van bestuur

11.1 De Vennootschap wordt bestuurd door een raad van
bestuur samengesteld uit maximum veertien leden , al dan niet
aandeelhouders (de “Bestuurders”).

a) zZes (6) Bestuurders worden benoemd onder de
kandidaten die worden voorgedragen door de houders van de
Aandelen van Categorie A (de “A bestuurders”).

b) Vijf (5) Bestuurders zijn onafhankelijke bestuurders
in de zin wvan artikel 526ter van het Wetboek van
vennootschappen, met uitzondering van artikel 526ter, 2° van
het Wetboek wvan vennootschappen dat geen toepassing vindt
(zelfs indien zulk artikel als dusdanig niet van toepassing
is op de Vennootschap) (de “Onafhankelijke Bestuurders”).
Elke persoon die wordt voorgedragen voor benoeming als
Onafhankelijk Bestuurder, zal worden gekozen uit kandidaten
opgenomen in een lijst goedgekeurd door de raad van bestuur
op voordracht van het Bezoldigings- en Benocemingscomité van
de Vennootschap (met een meerderheid van de stemmen van het
Bezoldigings- en Benoemingscomité die de positieve stem van
een Vertegenwoordiger (zoals hierna gedefinieerd) omvat).

c) Indien en zolang het totaal van uitstaande Aandelen
van Categorie B en uitstaande Warrants (alsof zij volledig
zouden zijn uitgeoefend) niet minder dan 10% van het Volledig
Verwaterde Kapitaal bedraagt, zullen twee (2) Bestuurders (de

“VWertegenwoordigers”) worden benocemd onder de kandidaten
voorgedragen door een meerderheid van de houders van de
Effecten van Categorie B, op voorwaarde dat de

Vertegenwoordigers en, indien de één van beide of beide
voorgedragen Vertegenwoordigers een rechtspersoon is, diens
permanente vertegenwoordiger (in de zin van artikel 61,82 wvan
het Wetboek van vennootschappen) voorafgaand aan zijn of haar
kandidatuur aan de algemene vergadering goedgekeurd is door
het Bezoldigings- en Benoemingscomité van de Vennootschap
(waarbij de in functie zijnde Vertegenwoordigers niet het
recht zullen hebben te stemmen met betrekking tot deze

beslissing). De Vertegenwoordigers mogen de vergaderingen
van de raad van bestuur bijeenrocepen en punten op de agenda
plaatsen.

d) Indien en zolang het totaal van uitstaande Aandelen



van Categorie B en uitstaande Warrants (alsof zij volledig
zouden zijn uitgeoefend) niet minder dan 5% van het Volledig
Verwaterde Kapitaal bedraagt, =zullen de houders van de
Effecten van Categorie B gerechtigd zijn om een (1) waarnemer
te hebben op de vergaderingen van de raad van bestuur (de

“Waarnemer”). De Waarnemer heeft dezelfde rechten (daaronder
begrepen, met Dbetrekking tot de oproepingen tot de
vergaderingen van de raad van Dbestuur, informatie en

bijwoning van de vergaderingen van de raad van bestuur) en
plichten (daaronder begrepen discretie) zoals een bestuurder,
behalve dat de Waarnemer enkel gerechtigd is te stemmen met
een adviserende stem.

e) Indien en zolang het hoofdbedrag (daarin inbegrepen,

om alle twijfel te vermijden, samengestelde interest)
uitstaand onder de Leningsovereenkomst gelijk is aan of hoger
is dan EUR 50.000.000,00, zullen de “Lenders” (zoals

gedefinieerd in de Leningsovereenkomst) gerechtigd zijn om
twee (2) Bestuurders te benoemen, tenzij die “Lenders” ook
houders zijn van Effecten van Categorie B en het recht hebben
Vertegenwoordigers te benoemen overeenkomstig Artikel 11.1.c)
hierboven.

f) Indien en zolang het hoofdbedrag (daarin inbegrepen,
om alle twijfel te vermijden, samengestelde interest)
uitstaand onder de Leningsovereenkomst gelijk is aan enig
bedrag tussen EUR 25.000.000,00 en EUR 49.999.999,99, zullen
de “Lenders” (zoals gedefinieerd in de Leningsovereenkomst)
gerechtigd zijn om een (1) Bestuurder te bencemen, tenzij die
“Lenders” ook houders zijn van Effecten van Categorie B en
het recht hebben Vertegenwoordigers te benoemen
overeenkomstig Artikel 11.1.c) hierboven.

g) Indien en zolang het hoofdbedrag (daarin inbegrepen,
om alle twijfel te vermijden, samengestelde interest)
uitstaand onder de Leningsovereenkomst gelijk is aan enig
bedrag tussen EUR 15.000.000 en EUR 24.999.999, zullen de
“Lenders” (zoals gedefinieerd in de Leningsovereenkomst)
gerechtigd zijn om een (1) Waarnemer van de vergaderingen van
de Raad te benoemen, tenzij die “Lenders” ook houders zijn
van Effecten wvan Categorie B en het recht hebben
Vertegenwoordigers te benoemen overeenkomstig Artikel 11.1.c)
hierboven en/of een Waarnemer overeenkomstig Artikel 11.1.d)
hierboven.

h) Eén (1) Bestuurder kan worden benoemd op voorstel van
het Bezoldigings-en Benoemingscomité van de Vennootschap om
het dagelijks bestuur van de Vennootschap te voeren.

11.2 De Bestuurders worden benoemd door de algemene
vergadering en kunnen steeds door haar worden ontslagen. De
duur van hun opdracht is maximum drie jaar. De Bestuurders



zijn herbenoembaar.

11.3 Wanneer een rechtspersoon tot Bestuurder wordt
bencemd, is deze verplicht onder zijn aandeelhouders,
zaakvoerders, bestuurders of werknemers een vaste
vertegenwoordiger aan te duiden die belast wordt met de
uitvoering van de opdracht wvan Bestuurder in naam en voor
rekening van de rechtspersoon. Voor de benoeming en
beéindiging van de opdracht van de vaste vertegenwoordiger
gelden dezelfde regels van openbaarmaking alsof hij deze
opdracht in eigen naam en voor eigen rekening zou vervullen.
De vaste vertegenwoordiger is burgerrechtelijk aansprakelijk
en strafrechtelijk verantwoordelijk alsof hij zelf de
betrokken opdracht in eigen naam en voor eigen rekening zou
volbrengen, onverminderd de hoofdelijke aansprakelijkheid van
de rechtspersoon die hij vertegenwoordigt.

11.4 Indien de Vennootschap zelf tot
bestuurder/zaakvoerder wordt benocemd in een vennootschap,
komt de Dbevoegdheid om een vaste vertegenwoordiger te
benoemen toe aan de raad van bestuur van de Vennootschap.

Artikel 12. Openvallen plaats

Wanneer een plaats van Bestuurder openvalt, hebben de
overblijvende Bestuurders het recht om voorlopig in de
vacature te voorzien, mits naleving van de bepalingen van
Artikel 11 hierboven. In dat geval =zal de algemene
vergadering in haar eerstvolgende bijeenkomst de definitieve
benoeming doen, overeenkomstig de bepalingen van Artikel 11
hierboven. 1In geval van voortijdige wvacature, doet de nieuw
benoemde Bestuurder de tijd uit van diegene die hij vervangt.

Artikel 13. College, voorzitter en ondervoorzitter

13.1 De Bestuurders vormen een college. De raad van
bestuur kiest een voorzitter en een ondervoorzitter onder
zijn leden. In principe zal de voorzitter wvan de raad van
bestuur worden verkozen onder de Onafhankelijke Bestuurders.
Elke beslissing tot het benoemen van een voorzitter van de
raad van bestuur die geen Onafhankelijke Bestuurder is,
zal de positieve stem vereisen van de Vertegenwoordigers,
indien de kandidaat-voorzitter een A Bestuurder is, of van
een meerderheid van de A Bestuurders, indien de kandidaat-
voorzitter een Vertegenwoordiger is. De ondervoorzitter wvan
de raad van bestuur wordt verkozen onder de Onafhankelijke
Bestuurders.

13.2Bij afwezigheid wvan de voorzitter vervangt de
ondervoorzitter de voorzitter ; bij afwezigheid wvan de
voorzitter en de ondervoorzitter duidt de raad één van de
Onafhankelijke Bestuurders aan om hen te vervangen.

Artikel 14. Vergaderingen - tijdstip

14.1De raad van bestuur vergadert telkens wanneer het




belang van de Vennootschap dit vereist en ten minste één maal
per kwartaal, op uitnodiging van de voorzitter of van een
gedelegeerd bestuurder of van een Vertegenwoordiger.

14.2Hij moet worden samengeroepen telkens wanneer ten
minste twee Bestuurders het vragen. In dit geval vergadert
hij binnen de maand na de aanvraag.

Artikel 15. Besluiten

15.1 De raad van bestuur kan enkel op geldige wijze
vergaderen en besluiten nemen indien (i) een meerderheid van
de Bestuurders aanwezig of geldig vertegenwoordigd is en
(ii) één van de Vertegenwoordigers aanwezig of geldig
vertegenwoordigd is. Indien de laatste voorwaarde niet 1is
vervuld, zal een tweede vergadering met dezelfde agenda
worden bijeengeroepen, en zal zulke tweede voorwaarde niet
langer vereist zijn voor zulke tweede vergadering.

15.2El1ke Bestuurder kan, door een gewone Dbrief,
telegram, telex, telefax, of e-mail, een ander 1lid wvan de
raad van bestuur volmacht geven om hem te vertegenwoordigen
en in zijn plaats te stemmen. De opdrachtgever wordt, 1in
dergelijk geval, beschouwd als geldig vertegenwoordigd.

15.3 Elke Bestuurder mag één stem uitbrengen en alle
besluiten van de raad van bestuur worden aangenomen met een
gewone meerderheid van de stemmen, met uitzondering van de

besluiten vermeld in Artikel 13 en 15.4 ( waarbij
onthoudingen worden beschouwd als tegenstemmen).
15.4 Besluiten in verband met de volgende

aangelegenheden zijn aan de raad van bestuur voorbehouden en
vereisen een bijzondere meerderheid van twee derden van de
uitgebrachte stemmen (waarbij onthoudingen worden beschouwd
als tegenstemmen):

(i) goedkeuring van het business plan en van het
Jaarlijkse budget;

(ii) belangrijke afwijkingen van het business plan
(inclusief in verband met de strategie, kapitaalstructuur en
schuldpositie vermeld in het business plan), en afwijkingen
met een impact van meer dan 10% ten opzichte van het
goedgekeurde jaarlijkse budget;

(iii)alle aankopen of verkopen van activa met een totale
ondernemingswaarde van meer dan EUR 20 miljoen;

(iv) verrichtingen met Bestuurders, aandeelhouders,
Verbonden Vennootschappen van deze Bestuurders of
aandeelhouders, of enige andere persoon welke (via een
familieband of als gevolg van huwelijk) met dergelijke
Bestuurders, aandeelhouders of Verbonden Vennootschappen
verwant is (inclusief het verstrekken of het ontvangen van
voorschotten aan of van dergelijke personen of het tot stand
brengen van lopende rekeningen met dergelijke personen),



andere dan verrichtingen die minder dan 1% vertegenwoordigen
van de netto activa van de Groep zoals die blijkt uit de
laatste geauditeerde geconsolideerde Jjaarrekening van de
Vennootschap op voorwaarde dat zulke verrichtingen in
volledige transparantie naar de raad van bestuur toe
plaatsvinden;

(v) wijzigingen aan de boekhoudkundige en
waarderingsregels van de Vennootschap;

(vi) besluiten in het kader van een verkoop of IPO van
de Vennootschap of een belangrijke divisie of
dochtervennootschappen van de Vennootschap {inclusief
besluiten betreffende voorbereidende stappen in dit verband
en de benoeming van financieel adviseurs), met uitzondering
van besluiten betreffende aangelegenheden die bij wet aan de
algemene vergadering van aandeelhouders zijn voorbehouden;

(vii)elk besluit tot de verkoop of inbreng van één of
meerdere bedrijfstakken;

(viii) elk besluit tot verhoging van het kapitaal of
tot uitgifte wvan kapitaaleffecten in het kader wvan het
toegestane kapitaal;

{ix) elk besluit tot inkoop van eigen aandelen van de
Vennootschap;

(x) besluiten genomen door de Vennootschap in haar
hoedanigheid van aandeelhouder van een Verbonden Vennootschap
betreffende (i) de Dbeslissing tot fusie, splitsing, de
inbreng van een bedrijfstak of van een algemeenheid of de
ontbinding en vereffening van een Verbonden Vennootschap,
(ii) de benoeming van een vereffenaar voor een Verbonden
Vennootschap, (iii) de uitgifte van obligaties, warrants,
opties of andere effecten (met inbegrip van effecten
uitgegeven 1in het kader van een warrantenplan) in een
Verbonden Vennootschap, (iv) kapitaalverhogingen met
opheffing of beperking van het voorkeurrecht in een Verbonden
Vennootschap, (v) wijziging wvan de statuten, of andere
oprichtingsdocumenten van een Verbonden Vennootschap, en (vi)
de inkoop van eigen aandelen van een Verbonden Vennootschap;
en

(xi) besluiten betreffende het standpunt in te nemen in
verband met één van de hierboven vermelde aangelegenheden
indien zij verband houden met een Verbonden Vennootschap.

In deze statuten betekent (a) een “Verbonden
Vennootschap”, met betrekking tot een Persoon, elke andere
Persoon die, rechtstreeks of onrechtstreeks, controle
uitoefent, wordt gecontroleerd door of onder de
gemeenschappelijke controle vallen van, de bovenvermelde
Persoon, (b) een “Persoon”, een natuurlijke

persoon, vennootschap, partnership, maatschap, trust,



stichting, stichting administratiekantoor of rechtspersoon

(met of zonder rechstpersoonlijkheid) of een
Regeringsautoriteit, (c) een “Regeringsautoriteit”, een
regeringsautoriteit, quasi- regeringsautoriteit, hof of
rechtbank, regering of zelf-regulerende organisatie,

commissie of rechtbank of een regulatoir, administratief of
ander agentschap, of een politiek(e) of andere subdivisie,
departement of afdeling van enige van de voorgaande en (d)
“Groep”, de Vennootschap en haar dochtervennootschappen.

15.5 Bij staking van stemmen binnen de raad van bestuur
is de stem van de voorzitter wvan de vergadering
doorslaggevend indien de voorzitter een Onafhankelijke
Bestuurder is. Indien de voorzitter geen Onafhankelijke
Bestuurder is zal de doorslaggevende stem in geval van
staking van stemmen bij de ondervoorzitter liggen.

Ingeval een Bestuurder (en/of zijn permanente
vertegenwoordiger) rechtstreeks of onrechtstreeks een belang
van vermogensrechtelijke aard heeft dat strijdig is met een
beslissing of een verrichting die tot de bevoegdheid behoort
van de raad van bestuur, zullen de betrokken Bestuurder en de
raad van bestuur handelen en zich gedragen overeenkomstig de
terzake geldende wettelijke bepalingen.

15.6In uitzonderlijke gevallen, wanneer de dringende
noodzakelijkheid en het belang van de Vennootschap zulks
vereisen, kunnen de besluiten van de raad van bestuur worden
genomen bij eenparig schriftelijk akkoord van de Bestuurders.

Deze schriftelijke procedure kan echter niet worden gevolgd
voor de vaststelling van de Jjaarrekening.

Artikel 16. Notulen

16.1De beraadslagingen van de raad van bestuur worden
vastgelegd in notulen die in een speciaal register,
bijgehouden op de vennootschapszetel, worden ingeschreven.

16.2De notulen worden ondertekend door ten minste de
meerderheid van de leden die aan de beraadslaging hebben
deelgenomen.

16.3De afschriften of uittreksels van deze notulen
worden ondertekend door de voorzitter of door twee
Bestuurders.

Artikel 17. Bestuursbevoegdheden

17.1De raad van bestuur is bevoegd om alle handelingen
te verrichten die nodig of dienstig zijn tot het
verwezenlijken van het doel van de Vennootschap, behoudens
die waarvoor volgens de wet alleen de algemene vergadering
bevoegd is.

17.2Hij vertegenwoordigt de Vennootschap Jjegens derden
en in rechte als eiser of als verweerder.

17.3De raad van bestuur mag aan gelijk welke Persoon,




zelfs indien deze geen aandeelhouder of Bestuurder is,
bijzondere en bepaalde machten delegeren.

17.4De raad van bestuur kan zijn bestuursbevoegdheden
overdragen aan een directiecomité zonder dat deze overdracht
betrekking kan hebben op het algemeen beleid van de
Vennootschap of op handelingen die volgens de wet, deze
statuten of het <corporate governance charter van de
Vennootschap aan de raad van bestuur zijn voorbehouden. De
raad van Dbestuur 1is belast met het toezicht op het
directiecomité.

17.5Het directiecomité bestaat uit meerdere Personen die
al dan niet werknemer en al dan niet Bestuurder zijn. De
organisatie, de werkwijze en de bevoegdheden van het
directiecomité alsmede de voorwaarden en regels inzake de
aanstelling, het ontslag, de bezoldiging van de leden van het
directiecomité en de duur van hun opdracht worden bepaald
door de raad van bestuur. De leden van het directiecomité
vormen een college.

17.6De raad van bestuur beschikt over een evocatierecht
ten opzichte van het directiecomité en de bevoegdheden van
het directiecomité doen geen afbreuk aan de bevoegdheid van
de raad van bestuur die zelf besluiten kan nemen inzake de
materies die aan het directiecomité werden overgedragen voor
zover evenwel de goede werking van de Vennootschap hierbij
niet wordt verstoord.

17.7Indien een lid wvan  het directiecomité een
rechtstreeks of onrechtstreeks belang van
vermogensrechtelijke aard heeft dat strijdig is met een
beslissing of een verrichting die tot de bevoegdheid van het
directiecomité behoort, stelt dit lid de andere leden en de
raad van bestuur hiervan in kennis voordat het directiecomité
beraadslaagt. In zulkdanig geval is enkel de raad van bestuur
bevoegd de voormelde beslissing of verrichting goed te
keuren.

Artikel 18. Akten en vertegenwoordiging

18.1In het algemeen zijn alle akten geldig wanneer zij
ondertekend zijn door twee Bestuurders, die in geen geval ten
overstaan van derden rekenschap moeten geven van een
voorafgaandelijke beslissing van de raad van bestuur. Zo
worden in het bijzonder de rechtsvorderingen, als eiser of
als verweerder, uitgeoefend in naam van de Vennootschap door
twee Bestuurders.

18.2Z0 ook worden in het bijzonder de akten waarvoor een
openbaar ambtenaar zijn ambt verleent, bepaaldelijk akten van
aankoop, van verkoop of van ruiling van onroerende goederen,
de akten van vestiging of van aanvaarding van hypotheken, van
oprichting van burgerlijke of handelsvennocotschappen, de




notulen van de vergaderingen van deze vennootschappen, de
handlichtingen met of =zonder betaling, verzaking aan alle
zakelijke rechten, voorrechten, hypotheken, en de volmachten
in verband met deze akten, geldig door twee Bestuurders
ondertekend.

18.3De Vennootschap, doch enkel voor wat betreft de
bestuursbevoegdheden die door de raad van bestuur aan het
directiecomité werden overgedragen, wordt geldig
vertegenwoordigd en verbonden ten aanzien van derden door
twee leden van het directiecomité gezamenlijk handelend, die
in geen geval ten overstaan van derden rekenschap moeten
geven van een voorafgaandelijke Dbeslissing wvan het
directiecomité.

Artikel 19. Dagelijks bestuur

19.1 De raad van bestuur mag het dagelijks bestuur van
de Vennootschap, alsook de vertegenwoordiging van de
Vennootschap wat dat bestuur aangaat, opdragen hetzij aan één
of meerdere van zijn leden, hetzij aan één of meerdere leden
van het directiecomité, hetzij aan het directiecomité als
college, hetzij aan één of meerdere derden, al dan niet
aandeelhouders, die alleen of gezamenlijk zullen optreden.

19.2 Tot daden van dagelijks bestuur worden gerekend
alle handelingen die dag aan dag moeten worden verricht om de
normale gang van zaken van de Vennootschap te verzekeren.

19.3 Het 1id of de leden van de raad van bestuur aan wie
het dagelijks bestuur wordt opgedragen zal of zullen de titel
mogen voeren van gedelegeerd bestuurder.

De raad van bestuur kan te allen tijde de gegeven
opdracht (en) inzake het dagelijks bestuur intrekken.

Artikel 20. Controle

De controle van de financi&le toestand van de
Vennootschap, van de Jjaarrekening en van de regelmatigheid
van de verrichtingen weer te geven in de Jjaarrekening zal
worden opgedragen aan één of meerdere commissarissen; deze
worden dan benocemd door de algemene vergadering van
aandeelhouders onder de leden, natuurlijke personen of
rechtspersonen, van het Instituut der Bedrijfsrevisoren.

Artikel 21. Commissarissen

De commissarissen hebben een onbeperkt recht van
toezicht en controle op al de verrichtingen van de
Vennootschap.

7zij kunnen op elk ogenblik ter plaatse inzage nemen van
de boeken, brieven, notulen en, in het algemeen, van alle
documenten en geschriften van de Vennootschap.

Artikel 22. Bezoldigingen

22.1 De algemene vergadering kan aan de Bestuurders
vaste of veranderlijke bezoldigingen toekennen, oOp rekening




van de algemene kosten. De raad van bestuur heeft de
bevoegdheid om aan de Bestuurders Dbelast met bijzondere
functies of opdrachten, vergoedingen toe te kennen ten laste
van de algemene kosten. De Vertegenwoordigers hebben recht op
dezelfde vergoeding als de andere leden van de raad van
bestuur; Voor alle duidelijkheid, de Waarnemer heeft geen
recht op enige vergoeding van de Vennootschap

22.2De algemene vergadering stelt de bezoldiging van de
commissaris vast overeenkomstig de wettelijke bepalingen
terzake.

Artikel 23. Comités

23.1De raad van bestuur richt in zijn midden twee
gespecialiseerde comités op, met name: het Bezoldigings- en
Benoemingscomité, waarvan de samenstelling en de opdrachten
uiteengezet zijn in het corporate governance charter van de
Vennootschap, en het Auditcomité, dat samengesteld is conform
de wet en dat de taken heeft die hem door de wet of door het
corporate governance charter van de Vennootschap worden
toevertrouwd.

23.2 : De Vertegenwoordigers hebben het recht, indien de
houders van de Effecten van Categorie B hierom verzoeken, 1lid
te zijn van de genoemde comités van de raad van bestuur en
zulke andere comités die de raad van bestuur te gelegener

tijd kan oprichten met dien verstande dat de
Vertegenwoordigers niet gelijktijdig gezamenlijke
leden kunnen zijn van hetzelfde comité. Voor alle

duidelijkheid, de Waarnemer heeft geen recht om 1lid te zijn
van enig comité.

Artikel 24. Verantwoordeli-jkheid

De Bestuurders, de leden van het directiecomité en de
commissarissen zijn enkel verantwoordelijk voor de uitvoering
van hun opdracht.

Op grond van hun bestuur, directie en controle, gaan zij
geen persoonlijke verbintenissen aan.

TITEL IV - ALGEMENE VERGADERINGEN VAN AANDEELHOUDERS

Artikel 25. Algemeen

25.1De regelmatig samengestelde algemene vergadering van
de aandeelhouders vertegenwoordigt de algemeenheid wvan de
aandeelhouders.

25.2721j wordt samengesteld uit alle aandeelhouders die
de bepalingen van de Artikelen 27 en 28 van de statuten in
acht hebben genomen.

Artikel 26. Vergaderingen

26.1 De jaarvergadering komt van rechtswege bijeen op de
tweede dinsdag van de maand mei van ieder Jjaar om vijftien
uur op de vennootschapszetel of op elke andere plaats
aangeduid in de oproeping en gelegen in de gemeente waar de




~etel van de Vennootschap gevestigd is. Is deze dag een
wettelijke feestdag, dan zal de jaarvergadering op de
eerstvolgende werkdag bijeenkomen, Op hetzelfde uur.

26.2 Onverminderd Artikel 32.1, kunnen de raad van
pestuur en de commissarissen de algemene vergadering
bijeenroepen, telkens wanneer het vennootschapsbelang dit
vereist.

26.3 De buitengewone of bijzondere algemene
vergaderingen worden gehouden op de vennootschapszetel of op
elke andere plaats in Belgié& die 1in de oproeping wordt
aangeduid.

26.4 Onverminderd Artikels 31.3 en 31.4, kunnen de
aandeelhouders overeenkomstig artikel 536, vierde 1id van het
Wetboek van vennootschappen eenparig en schriftelijk alle
pesluiten nemen die tot de bevoegdheid van de algemene
vergadering behoren, met uitzondering van die besluiten welke
bij authentieke akte moeten worden verleden en van de
beslissingen te nemen in het kader van artikel 633 van het
Wetboek van vennootschappen.

26.5 Daartoe =zal door de raad van Dbestuur een
rondschrijven, hetzij per gewone brief of telegram, telex,
telefax of e-mail, met vermelding van de agenda en de
voorstellen van Dbesluit worden verstuurd naar alle
aandeelhouders, naar alle Warranthouders en naar de eventuele
commissarissen, met de vraag aan de aandeelhouders de
voorstellen van besluit goed te keuren en binnen de
aangegeven termijn na ontvangst van het rondschrijven op
correcte manier getekend terug te sturen naar de zetel van de
vennootschap of enige andere plaats in het rondschrijven
vermeld. Is binnen de in het rondschrijven aangegeven termijn
de goedkeuring van alle aandeelhouders, zowel met betrekking
tot het principe van de schriftelijke procedure zelf als met
betrekking tot alle agendapunten en voorstellen van besluit
niet ontvangen, dan worden alle voorgestelde beslissingen
geacht niet te zijn genomen. Hetzelfde geldt indien blijkt
dat, weliswaar binnen termijn, bepaalde voorstellen van
pesluit wel doch andere niet de eenparige goedkeuring hebben
gekregen van de aandeelhouders.

26.6 Onverminderd de Artikelen 31.3 en 31.4, worden de
bij toepassing van artikel 536, vierde lid van het Wetboek
van vennootschappen genomen besluiten geacht te zijn genomen
op de zetel wvan de Vennootschap op de datum waarop
vastgesteld wordt dat alle aandeelhouders instemden met alle
gedane voorstellen, en meer bepaald op de datum van ontvangst
van de laatste nog ontbrekende goedkeuring van alle gedane
voorstellen. De houders van obligaties, warrants of
certificaten die met medewerking van de Vennootschap werden



uitgegeven, mogen van die besluiten kennis nemen.

Artikel 27. Oproeping

27.1 De oproepingen voor de algemene vergadering worden
gedaan conform de bepalingen van het Wetboek  wvan
vennootschappen.

27.2 Om  tot de algemene vergadering te worden
toegelaten, moet de aandeelhouder op naam en de houder van
obligaties, warrants en winstbewijzen op naam op de datum van
de algemene vergadering ingeschreven zijn in het
desbetreffende register van effecten op naam.

27.3 De houders van obligaties, warrants en
winstbewijzen wonen de algemene vergadering bij met
raadgevende stem, onverminderd de Artikelen 31 en 32.

27.4 Op elke algemene vergadering wordt een
aanwezigheidslijst bijgehouden.

Artikel 28. Vertegenwoordiging

28.1De aandeelhouders kunnen zich enkel laten
vertegenwoordigen op de algemene vergadering door
volmachtdragers die zelf stemgerechtigd ziijn.

28.2De raad van bestuur mag desgevallend het neerleggen
van de volmachten op de vennootschapszetel bevelen en dit ten
laatste drie dagen voor de vergadering.

Artikel 29. Stemrecht

Elk aandeel met stemrecht geeft recht op één stem.

Artikel 30. Voorzitter

30.1De algemene vergadering wordt voorgezeten door de
voorzitter van de raad van bestuur.

30.2Ingeval van afwezigheid of beletsel wordt hij
vervangen door de oudste aanwezige en aanvaardende
Bestuurder.

30.3Ingeval al de Bestuurders afwezig zijn, wordt de
vergadering voorgezeten door de belangrijkste aanwezige en
aanvaardende aandeelhouder.

30.4Voor zover het aantal aanwezige leden dit toelaat,
duidt de voorzitter van de vergadering de secretaris aan die
geen aandeelhouder of Bestuurder moet zijn en benoemt hij
onder de leden van de vergadering twee stemopnemers. De
stemopnemers moeten geen aandeelhouder of Bestuurder van de
Vennootschap zijn.

Artikel 31. Besluitvorming

31.10nverminderd de quorumvereisten van het Wetboek van
vennootschappen, kan de algemene vergadering enkel op geldige
wijze vergaderen en besluiten nemen over de onderwerpen die
op de agenda staan indien een meerderheid van de uitgegeven
en uitstaande Effecten van Categorie B aanwezig is of geldig
vertegenwoordigd is. Indien deze voorwaarde niet is vervuld,
zal een tweede vergadering worden bijeengeroepen, waar deze




voorwaarde niet vervuld dient te zijn.

31.2A1le besluiten van de aandeelhoudersvergaderingen
van de Vennootschap zijn onderworpen aan de
meerderheidsvereisten zoals vastgesteld in het Wetboek van
vennootschappen, met uitzondering van hetgeen is bepaald in
Artikelen 31.3 en 31.4.

31.3Indien en zolang het totaal van uitstaande Aandelen
van Categorie B en uitstaande Warrants (alsof zij volledig
zouden zijn uitgeoefend) niet minder dan 10% van het Volledig
Verwaterde Kapitaal bedraagt, verbindt Safinco NV zich ertoe
(namens zichzelf en alle andere houders van Aandelen van
Categorie A) niet positief te stemmen vVoOr enige
aangelegenheden (andere dan diegene opgesomd in Artikel
31.4(a), in welk geval Artikel 31.4(b) van toepassing is)
zonder de voorafgaande schriftelijke toestemming van de
meerderheid van houders van ARandelen van Categorie B (zo er
pestaan) en van de Warrants (met dien verstande dat, voor
doeleinden van zulke meerderheidsvereisten, alle Aandelen van
Categorie B (zo er bestaan) en de Warrants als één categorie
sullen worden beschouwd), indien, in de veronderstelling dat
de Warrants volledig =zijn uitgeoefend, de stem van de
meerderheid van houders van Aandelen van Categorie B vereist
zou zijn geweest voor de goedkeuring van het besluit
petreffende zulke aangelegenheid of zulke stem de goedkeuring
van het besluit betreffende zulke aangelegenheid zou hebben
mogelijk gemaakt.

31.4

(a)Indien en zolang het totaal van uitstaande Aandelen
van Categorie B en uitstaande Warrants (alsof zij volledig
zouden zijn uitgeoefend) niet minder dan 10% van het Volledig
Verwaterde Kapitaal bedraagt, zal elk besluit met betrekking
tot de volgende aangelegenheden de instemming wvan de
meerderheid van uitstaande Effecten van Categorie B verelsen
onverminderd de meerderheidsvereisten vastgesteld in het
Wetboek van vennootschappen:

(i)een kapitaalverhoging met opheffing of beperking van
het voorkeurrecht (inclusief een kapitaalverhoging met
betrekking tot een IPO);

(ii)de toekenning van bevoegdheden aan de raad van
bestuur inzake toegestaan kapitaal;

(iii)een besluit inzake fusie, splitsing, partiéle
splitsing, of inbreng van een bedrijfstak of algemeenheid,
van de Vennootschap;

(iv)een besluit met betrekking tot de vereffening of
ontbinding van de Vennootschap; of

(v)een voorstel tot wijziging van de rechten verbonden
aan de Warrants en/of de Aandelen van Categorie B en elke



andere belangrijke afwijking van de beginselen vastgesteld in
deze statuten of in de Aandeelhoudersovereenkomst (inclusief
wijzigingen aangebracht in het kader van een IPO).

(b)Indien en zolang het totaal van uitstaande Aandelen
van Categorie B en uitstaande Warrants (alsof zij volledig
zouden zijn uitgeoefend) niet minder dan 10% van het Volledig
Verwaterde Kapitaal bedraagt, verbindt Safinco NV zich ertoe
(namens zichzelf en alle andere houders van Aandelen van
Categorie A) niet positief te stemmen voor de aangelegenheden
opgesomd in paragraaf (a) hierboven zonder de voorafgaande
schriftelijke toestemming van de meerderheid van houders van
Aandelen van Categorie B (zo er bestaan) en van de Warrants
(met dien verstande dat, voor doeleinden wvan =zulke
meerderheidsvereisten, alle Aandelen van Categorie B (zo er
bestaan) en de Warrants als één categorie zullen worden
beschouwd) .

31.5 De voorzitter duidt de stemwijze aan.

31.60nverminderd Artikel 11, wanneer in geval van
benoeming geen enkele kandidaat de absolute meerderheid
bekomt, wordt er overgegaan tot een herstemming tussen de
twee kandidaten die de meeste stemmen behaalden. Onverminderd
Artikel 11, is bij staking van stemmen bij deze herstemming
de oudste kandidaat verkozen.

31.7 Elke algemene vergadering kan tijdens de zitting,
worden verdaagd met drie weken door de raad van bestuur.

Artikel 32. Rechten Warranthouders

32.1Indien en zolang het totaal van uitstaande Aandelen
van Categorie B en uitstaande Warrants (alsof zij volledig
zouden zijn uitgeocefend) niet minder dan 5% van het Volledig
Verwaterde Kapitaal bedraagt, =zullen de houders wvan de
Effecten van Categorie B het recht hebben om een
aandeelhoudersvergadering bijeen te roepen en te vragen dat
punten op de agenda worden geplaatst.

32.2Zolang de Warrants uitstaan, hebben de
Warranthouders dezelfde informatie- en vraagrechten en
hetzelfde recht om in overeenstemming van artikel 168 wvan het
Wetboek van vennootschappen de aanstelling van een deskundige

te vragen, alsof zulke Warrants reeds zouden zijn
uitgeocefend.

32.3 De Warrants en de Nieuwe Aandelen hebben de rechten
die hen door de wet, deze statuten en de

Aandeelhoudersovereenkomst worden toegekend.

Artikel 33. Wettelijke bepalingen

Inzake wijziging wvan de statuten, verhoging of
vermindering van het kapitaal, uitgifte van converteerbare
obligaties of warrants, ontbinding en omzetting van de
Vennootschap, 1s de algemene vergadering enkel regelmatig




samengesteld en kan zij enkel geldig beraadslagen en
beslissen mits zij zich, naargelang het geval, schikt naar de
terzake geldende wettelijke bepalingen; dit alles
onverminderd de Artikelen 31.1, 31.3 en 31.4.

Artikel 34. Notulen

34.1De notulen van de algemene vergaderingen worden
ondertekend door de leden van het bureau en door de
aandeelhouders die erom verzoeken.

34.2De aan derden af te leveren afschriften en
uittreksels worden ondertekend door de voorzitter van de raad
van bestuur of door twee Bestuurders.

TITEL V - OVERDRACHTEN

In deze titel V, betekent “overdracht” of “overdragen”,
cen transactie of reeks van verbonden transacties welke een
overdracht, al dan niet voor een tegenprestatie, van eigendom
of van een ander zakelijk recht met betrekking tot aandelen
beoogd of tot zulke overdracht leidt, alsook de inbreng, de
ruil en andere overdrachten die in het kader van een algemene
overdracht van activa, fusies, splitsingen, opslorpingen,

vereffeningen of andere gelijkaardige transacties
plaatsvinden.
Artikel 35. Onvervreemdbaarheid van Effecten van

Categorie B

35.1 De houders van de Effecten van Categorie B mogen
geen van hun Aandelen of Warrants van Categorie B (“Effecten
van Categorie B”) overdragen gedurende een initiéle periode
van vier (4) jaar vanaf [zevenentwintig maart] tweeduizend en
negen (de “Onvervreemdbaarheidsperiode”) .

35.2 De beperking uiteengezet in Artikel 35.1 is niet
van toepassing op:

(a) een overdracht van Effecten van Categorie B die is
goedgekeurd door de raad van bestuur; en

(b) Toegelaten Overdrachten.

Artikel 36. Overdracht van Effecten van Categorie B

36.1 Toegelaten overdrachten van Effecten van Categorie

B
Het onderstaand Artikel 36.2 1s niet van toepassing op
overdrachten van Effecten van Categorie B aan:

(a) een andere houder van Effecten van Categorie B;
(b) een Verbonden Vennootschap van de betrokken houder
van Effecten van Categorie B, op voorwaarde dat (i)

dergelijke Verbonden Vennootschap, voorafgaand aan de
voorgenomen overdracht, schriftelijk akkoord gegaan 1s
gebonden te zijn door de bepalingen van de
Aandeelhoudersovereenkomst en (ii) de betrokken houder wvan
Effecten van Categorie B ervoor zorgt dat dergelijke
Verbonden Vennootschap de betrokken Effecten van Categorie B




onmiddellijk terug aan dergelijke houder van Effecten van
Categorie B zal overdragen wanneer de initié&le overnemer niet
langer een Verbonden Vennootschap is van dergelijke houder
van Effecten van Categorie B;

(c) een fonds, investeringsvehikel of andere Persoon,
in welke jurisdictie ook, (i) welk(e) door Gimv NV of door
een door Gimv NV gecontroleerde Persoon wordt beheerd of (b)
welk(e) gebruikt wordt om werknemers of vertegenwoordigers
van Gimv NV of een door een door Gimv NV gecontroleerde
Persoon toe te laten rechtstreeks of onrechtstreeks te
participeren in de investeringen beheerd door Gimv NV of door
een door Gimv NV gecontroleerde Persoon, op voorwaarde dat
zulk (e) fonds, investeringsvehikel of andere Persoon
voorafgaand aan de voorgenomen overdracht, schriftelijk
akkoord gegaan is (y) gebonden te zijn door de bepalingen van
de Aandeelhoudersovereenkomst en (z) de betrokken Effecten
van Categorie B onmiddellijk terug te zullen overdragen aan
de initiéle overdrager wanneer zulk (e) fonds,
investeringsvehikel of andere Persoon ophoudt zulk(e) fonds,
investeringsvehikel of andere Persoon te zijn;

(d) van een Persoon waarnaar verwezen in Artikel
36.1(c) hierboven aan Gimv NV of aan een met Gimv NV
Verbonden Vennootschap;

(e) overdrachten van Aandelen van Categorie B aan de
underwriters van een IPO, krachtens de underwriting
overeenkomst die zal worden aangegaan in verband met een IPO;

(elk van dergelijke overdrachten een “Toegelaten
Overdracht” genoemd) .

36.2 Verkoop door de houders van de Effecten van
Categorie B

36.2.1 (a) Verzoek om aanbiedingen

(1) Indien op enig tijdstip na het verstrijken van de
Onvervreemdbaarheidsperiode, een houder van Effecten van
Categorie B een Derde om een aanbod wenst te verzoeken met
betrekking tot alle of een deel van =zijn Effecten van
Categorie B, zal hij, vooraleer over te gaan tot dergelijk
verzoek, Safinco NV daarvan schriftelijk in kennis stellen.

(ii) De houder van Effecten van Categorie B zal
rechtstreeks noch onrechtstreeks, in eigen persoon of via een
agent, raadgever of vertegenwoordiger, om enig aanbod
verzoeken met betrekking tot zijn Effecten van Categorie B,
of anderszins een Derde benaderen of contacteren in verband
met enige verrichting met betrekking tot zijn Effecten van
Categorie B v66r het einde van een periode van vijfenveertig
(45) dagen vanaf de datum van de kennisgeving aan Safinco NV
bedoeld in bovenstaand Artikel 36.2.1(a) (i). Na dergelijke
periode van vijfenveertig (45) dagen, =zal de houder van




Effecten van Categorie B gerechtigd zijn om om aanbledingen
te verzoeken met betrekking tot zijn Effecten van Categorie
B, of om anderszins een Derde benaderen of contacteren in
verband met enige verrichting met betrekking tot =zijn
Effecten van Categorie B, onverminderd het onderstaande
Artikel 36.2.1(c).

(b) Ongevraagde aanbiedingen

(i) Indien op enig tijdstip na het verstrijken van de
Onvervreemdbaarheidsperiode, een houder van Effecten van
Categorie B van een Derde een ongevraagde uitdrukking van
belangstelling ontvangt met petrekking tot alle of een deel
van zijn Effecten van Categorie B, zal hij Safinco NV van de
ontvangst van dergelijke ongevraagde uitdrukking van
belangstelling in kennis stellen overeenkomstig Artikel 38.

(ii) Onverminderd onderstaand Artikel 36.2.1(c), zal de
nhouder van Effecten van Categorie B gerechtigd blijven
dergelijke ongevraagde uitdrukking van belangstelling te
bespreken en een mogelijke overdracht van alle of een deel
van zijn Effecten van Categorie B aan de betrokken Derde met
dergelijke Derde te onderhandelen.

(c) Voorkooprecht

(i) Onverminderd de Artikelen 36.2.1 (a) en 36.2.1(b),
indien op enig tijdstip na het verstrijken van de
onvervreemdbaarheidsperiode, een houder wvan Effecten van
Categorie B een onvoorwaardelijk en bindend bona fide aanbod
tot verwerving van Effecten van Categorie B ontvangt van een
Derde (de “Kandidaat Overnemer”) en indien dergelijke houder
van Effecten van Categorie B beslist heeft dergelijk aanbod
te aanvaarden (onder voorbehoud van de bepalingen van dit
Artikel 37.2.1(c)), zal hij de houders van de Aandelen van
Categorie A hiervan in kennis stellen, (dergelijke
kennisgeving, de “RoFR Kennisgeving” genoemd) met vermelding
van de identiteit van de Kandidaat Overnemer, de prijs per
Aandeel van Categorie B of Warrant (de “Prijs van de Derde”)
en alle andere voorwaarden aangeboden door de Kandidaat
Overnemer (de “Andere Voorwaarden van de Derde”) alsook een
kopie van het aanbod.

(ii) De RoFR Kennisgeving, indien gedaan, zal een aanbod
uitmaken van de betrokken houder van Effecten van Categorie B
aan de houders van de Aandelen van Categorie A tot verkoop
aan de houders van de Aandelen van Categorie A van de
petrokken Effecten van Categorie B tegen een prijs per
Aandeel van Categorie B die gelijk is aan de Prijs van de
Derde, of, ingeval van uitstaande Warrants, tegen de
Marktwaarde van de Warrant (zoals gedefinieerd in en bepaald
overeenkomstig de bepalingen van Bijlage B bij deze statuten)
(de “Marktwaarde van de Warrant”), en tegen de Andere




Voorwaarden van de Derde.

(1ii) De houders van de Aandelen van Categorie A moeten
op de RoFR Kennisgeving reageren door middel van een
schriftelijk antwoord uiterliijk vijfenveertig (45) dagen
daarna gericht aan de betrokken houder van Effecten van
Categorie B (het “RoFR Antwoord op de Kennisgeving”). Eens
het RoFR Antwoord op de Kennisgeving gegeven, is het
definitief en onherroepelijk.

(iv) Indien de houders van de Aandelen van Categorie A
eeén RoFR Antwoord op de Kennisgeving geven waarbij zij het
aanbod gedaan krachtens de RoFR Kennisgeving aanvaarden, =zal
dergelijk RoFR Antwoord op de Kennisgeving, een bindende
verbintenis uitmaken van de houders van de Aandelen van
Categorie A tot aankoop van de betrokken Effecten van
Categorie B, tegen een prijs per Aandeel van Categorie B die
gelijk 1is aan de Prijs van de Derde, of, ingeval van
uitstaande Warrants, tegen de Marktwaarde van de Warrant, en
tegen de Andere Voorwaarden van de Derde, en dergelijke
overdracht zal worden voltrokken, en de prijs daarvoor zal
volledig worden betaald, binnen vijftien (15) dagen vanaf de
datum van het RoFR Antwoord op de Kennisgeving.

(v) Indien de houders van de Aandelen van Categorie A
het aanbod wuiteengezet in de RoFR Kennisgeving niet
aanvaarden of geen RoFR Antwoord op de Kennisgeving geven
binnen de tijdspanne vermeld in de subparagraaf (iii)
hierboven, zal de betrokken houder van Effecten van Categorie
B gerechtigd zijn =zijn Effecten van Categorie B over te
dragen aan de Kandidaat Overnemer tegen een prijs per Effect
van Categorie B die niet lager is dan de Prijs van de Derde
en tegen zulke andere voorwaarden die, in hun geheel
beschouwd, niet minder gunstig zijn dan de Andere Voorwaarden
van de Derde, op voorwaarde dat dergelijke overdracht zal
worden voltrokken binnen negentig (90) dagen vanaf de latere
datum van (i) een kennisgeving door de houders van de
Aandelen van Categorie A met de vermelding dat zij het aanbod
in de RoFR Kennisgeving niet aanvaarden en (ii) het
verstrijken van de tijdspanne vermeld in subparagraaf (iii)
hierboven (en, indien dergelijke overdracht niet is
voltrokken binnen de genocemde periode van negentig (90)
dagen, zal de procedure uiteengezet in dit Artikel 36.2.1(c)
moeten worden herhaald met betrekking tot elke overdracht van
Effecten van Categorie B). Indien de betrokken houder van
Effecten van Categorie B de betreffende Effecten van
Categorie B overdraagt aan de Kandidaat Overnemer tegen
gunstiger voorwaarden dan diegene uiteengezet in de RoOFR
Kennisgeving, zal hij aan de houders van Aandelen van
Categorie A een schadevergoeding betalen ten belope van een



bedrag gelijk aan het verschil tussen de Prijs van de Derde
en de daadwerkelijk ontvangen prijs.

Artikel 37. Overdracht van Aandelen van Categorie A

37.1 Voorkooprecht en Volgrecht

37.1.1 Tndien een houder van Aandelen van Categorie A
z1jn Aandelen van Categorie A wenst over te dragen aan een
andere Persoon dan een andere houder van Aandelen van
Categorie A (de “Derde Koper”) (elke dergelijke overdracht
een “Overdracht van Aandelen van Categorie A” genoemd), dan:

(a) hebben de houders van Effecten van Categorie B,
tenzij de voorgenomen Overdracht van Aandelen van Categorie A
een Controlecoverdracht zou uitmaken, een voorkooprecht (in
een verhouding tussen de houders van Effecten van Categorie B
waarbij elke houder van Effecten van Categorie B een
voorkooprecht heeft met betrekking tot een aantal BAandelen
van Categorie A gelijk aan het totale aantal Aandelen van
Categorie A waarvan de overdracht wordt voorgenomen in de
Overdracht van Aandelen van Categorie A vermenigvuldigd met
cen breuk waarvan de teller het aantal Effecten van Categorie
B is welke door dergelijke houder van Effecten van Categorie
B gehouden wordt en de noemer het totale aantal op dat
ogenblik uitstaande Effecten van Categorie B is); en

(b) indien de houders van de Effecten van Categorie B
hun voorkooprecht niet uitoefenen, hebben zij het recht (het
“Volgrecht”) om samen met de houders van de Aandelen van
Categorie A ofwel (x) indien de voorgenomen Overdracht van
Bandelen van Categorie A geen Controleoverdracht is, een pro
rata deel van hun uitstaande Effecten van Categorie B te
verkopen; ofwel (y) indien de voorgenomen Overdracht wvan
Aandelen van Categorie A wel een Controleoverdracht is, al
hun uitstaande Effecten van Categorie B te verkopen.

In deze statuten 1s een “Controleoverdracht” elke
voorgenomen overdracht die, na de voltrekking ervan, als
gevolg zou hebben dat Ssafinco NV, met haar Verbonden
Vennootschappen of de familiale aandeelhouders (“Family
Shareholders”, zoals gedefinieerd in de
Aandeelhoudersovereenkomst) niet langer exclusieve controle
over de Vennootschap zouden uitoefenen.

37.2 Procedure

(a) Indien een houder van Aandelen van Categorie A alle
of een deel van zijn Aandelen van Categorie A wenst te
verkopen, zal hij de houders van de Effecten van Categorie B
schriftelijk in kennis stellen van dergelijke voorgenomen
Overdracht van RAandelen van Categorie A, waarbij dergelijke
kennisgeving (een “Kennisgeving van Overdracht van Aandelen
van Categorie A’) de identiteit vermeldt van de Derde Koper,
het aantal Aandelen van Categorie A waarvan de overdracht




wordt voorgenomen, de prijs per Aandeel van Categorie A (de
“"Prijs van de Derde voor de Overdracht van Aandelen van
Categorie A”) en alle andere voorwaarden aangeboden door de
Derde Koper (de “Andere Voorwaarden voor de Overdracht van
Aandelen van Categorie A”) alsook een kopie van het aanbod.

(b) De Kennisgeving van Overdracht van Aandelen van
Categorie A, indien gedaan in het kader van een voorgenomen
Overdracht van Aandelen van Categorie A die geen
Controleoverdracht zou zijn, zal een aanbod uitmaken door de
betrokken houder van Aandelen van Categorie A aan de houders
van de Effecten van Categorie B tot verkoop aan de houders
van Effecten van Categorie B van de betrokken Aandelen van
Categorie A tegen een prijs per Aandeel van Categorie A die
gelijk is aan de Prijs van de Derde voor de Overdracht van
Aandelen van Categorie A en tegen de Andere Voorwaarden voor
de Overdracht van Randelen van Categorie A.

(c) De houders van de Effecten van Categorie B zullen,
binnen 30 (dertig) dagen vanaf de datum van de Kennisgeving
van Overdracht van Aandelen van Categorie A (de

“Volgrechtuitoefeningsdeadline”), de houders van de Aandelen
van Categorie A er schriftelijk van in kennis stellen
(dergelijke kennisgeving het “Antwoord op de Kennisgeving”
genoemd) of zij ofwel (x) hun Volgrecht wensen uit te oefenen
(in welk geval de hiernavolgende subparagraaf (f) wvan
toepassing zal zijn), ofwel (y) enkel indien de voorgenomen
Overdracht van Aandelen van Categorie A geen
Controleoverdracht 1is, hun voorkooprecht wensen uit te
oefenen met Dbetrekking tot de betrokken Aandelen van
Categorie A (in welk geval de hiernavolgende subparagraaf (e)
van toepassing zal zijn).

(d) De keuze gemaakt in het Antwoord op de Kennisgeving
is definitief en onherroepelijk, op voorwaarde dat de
Overdracht van Aandelen van Categorie A wordt voltrokken
overeenkomstig de relevante bepalingen van dit Artikel 37.2.

(e) Indien de houders van de Effecten van Categorie B
er in hun Antwoord op de Kennisgeving voor hebben gekozen om
hun voorkooprecht uit te oefenen, is dergelijk antwoord (i)
een definitieve, onherroepelijke en volledige afstand van elk
Volgrecht met betrekking tot de betrokken Overdracht van
Aandelen van Categorie A, en (ii) een bindende verbintenis
tot aankoop, tegen een prijs per Aandeel van Categorie A die
gelijk is aan de Prijs van de Derde voor de Overdracht van
Aandelen van Categorie A en tegen de Andere Voorwaarden voor
de Overdracht van Aandelen van Categorie A, van de betrokken
Aandelen van Categorie A waarvan de overdracht wordt
voorgenomen in de Overdracht van Aandelen van Categorie A in
een verhouding tussen de houders van Effecten van Categorie B



waarbij elke houder van Effecten van Categorie B eéen
voorkooprecht heeft met betrekking tot een aantal Aandelen
van Categorie A gelijk aan het totale aantal Aandelen van
Categorie A waarvan de overdracht wordt wvoorgenomen in de
Overdracht van Aandelen van Categorie A vermenigvuldigd met
cen breuk waarvan de teller het aantal Effecten van Categorie
B is welke door dergelijke houder van Effecten van Categorie
B gehouden wordt en de noemer het totale aantal op dat
ogenblik uitstaande Effecten van Categorie B is), en
dergelijke overdracht -2l worden voltrokken, en de prijs
daarvoor =zal volledig worden betaald, binnen dertig (30)
dagen vanaf de datum van het Antwoord op de Kennisgeving.

(f) Indien de houders van de Effecten van Categorie B
er in hun Antwoord op de Kennisgeving hebben voor gekozen om
hun Volgrecht uit te oefenen, zal de betrokken houder van de
pandelen van Categorie A de Overdracht van de Aandelen van
Categorie A niet doen, tenzij de Derde Koper eerst van de
houders van de Effecten van Categorie B het relevante deel
van hun uitstaande Aandelen van Categorie B en uitstaande
Warrants heeft verworven (welk relevante deel ofwel (X)
indien de voorgenomen Ooverdracht van Aandelen van Categorie A
geen Controleoverdracht is, een aantal Effecten van Categorie
B betreft gelijk aan het totale aantal Effecten van Categorie
B die door de betrokken houder van Effecten van Categorie B
wordt gehouden vermenigvuldigd met een breuk waarvan de
teller het aantal Aandelen van Categorie A 1is dat wordt
overgedragen in de Overdracht van Aandelen van Categorie A en
de noemer het totale aantal op dat ogenblik uitstaande
Aandelen van Categorie A, of (y) indien de voorgenomen
overdracht wel een Controleoverdracht is, alle Effecten van
Categorie B die door de betrokken houder van Effecten van
Categorie B gehouden worden) tegen een prijs per Effect van
Categorie B die gelijk is aan de Prijs van de Derde vooOr de
Ooverdracht van Aandelen van Categorie A en tegen de Andere
Voorwaarden voor de Overdracht van Aandelen van Categorie A,
met dien verstande dat:

(i) van de houders van de Effecten van Categorie B
enkel zal worden vereist dat zij dezelfde verklaringen en
waarborgen verstrekken als de houders van Aandelen van
Categorie A indien de Overdracht van Aandelen van Categorie A
samen met de overdracht van de Effecten van Categorie B
overeenkomstig de bovenvermelde subparagraaf ~ een
Controleoverdracht uitmaakt;

(ii) enige verklaringen en waarborgen verstrekt door de
houders van de Effecten van Categorie B niet hoofdelijk
worden verstrekt en enkel worden verstrekt op basis van de
werkelijke kennis van de Vertegenwoordiger;




(iii)alle uitstaande Warrants aan de Derde Koper worden
overgedragen tegen de Marktwaarde van de Warrant; en

(iv) alle redelijke transactiekosten en uitgaven met
betrekking tot de Overdracht van de Aandelen van Categorie A
en de overdracht van de Effecten van Categorie B
overeenkomstig de bovenvermelde subparagraaf (f) tussen de
houders van de Aandelen van Categorie A en de houders van de
Effecten van Categorie B zullen worden gedeeld pro rata de
verhouding tot de aandelen die door ieder van hen worden

overgedragen.

(g) Indien de houders van de Effecten van Categorie B
hun voorkooprecht of hun Volgrecht niet uitoefenen, of geen
Antwoord op de Kennisgeving geven binnen de

Volgrechtuitoefeningsdeadline, zal de betrokken houder van
Aandelen van Categorie A gerechtigd zijn zijn Aandelen van
Categorie aan de Derde Koper over te dragen tegen een prijs
per Aandeel van Categorie A die niet lager is dan de Prijs
van de Derde voor de Overdracht van Aandelen van Categorie A
en tegen zulke andere voorwaarden die, in hun geheel
beschouwd, niet minder gunstig zijn dan de Andere Voorwaarden
van de Derde voor de Overdracht van Aandelen van Categorie A,
Op voorwaarde dat dergelijke overdracht zal worden voltrokken
binnen negentig (90) dagen vanaf de latere datum van (1) een
kennisgeving door de houders van de Effecten van Categorie B
met de vermelding dat zij hun voorkooprecht of hun Volgrecht
niet uitoefenen en (ii) de Volgrechtuitoefeningsdeadline (en,
indien dergelijke overdracht niet is voltrokken binnen de
genoemde periode van negentig (90) dagen, zal de procedure
uiteengezet in dit Artikel 38.2 moeten worden herhaald met
betrekking tot elke overdracht van Aandelen van Categorie B).
Indien de betrokken houder van Aandelen van Categorie A de
betreffende Aandelen van Categorie A overdraagt aan de Derde
Koper tegen gunstiger voorwaarden dan degene uiteengezet in
de Kennisgeving van Overdracht van Aandelen van Categorie A,
zal hij een schadevergoeding betalen ten belope van een
bedrag gelijk aan het verschil tussen de Prijs van de Derde
voor de Overdracht van Aandelen van Categorie A en de
daadwerkelijk ontvangen prijs.

37.3 Volgplicht

(a) Indien, op enig tijdstip na het verstrijken van de
Onvervreemdbaarheidsperiode, (x) de voorgenomen Overdracht
van Aandelen van Categorie A een Controleoverdracht is en (y)
de houders van de Effecten van Categorie B geen Antwoord op
de Kennisgeving hebben gegeven binnen de tijdspanne bedoeld
in het bovenvermeld Artikel 37.2(c) (of indien zij in het
genoemde Antwoord op de Kennisgeving afstand hebben gedaan
van de uitoefening van hun Volgrecht), hebben de houders van




de Randelen van Categorie A het recht (het "“Recht tot
Volgplicht”) de houders van de Effecten van Categorie B te
verzoeken, en de houders van de Effecten van Categorie B
zullen op dat ogenblik verplicht zijn, al hun uitstaande
Effecten van Categorie B aan de Derde Koper over te dragen
tegen de bepalingen en voorwaarden ulteengezet in
subparagraaf (c) hieronder. De verplichtingen van de houders
van de Effecten van Categorie B krachtens dit Artikel 37.3
maken een beding ten behoeve van een derde uit, in de zin van
artikel 1121 van het Burgerlijk Wetboek, ten behoeve van de
Derde Koper.

(b) Indien de houders van de nandelen van Categorie A
hun Recht tot Volgplicht wensen uit te oefenen, zullen zij de
nouders van de Effecten van Categorie B hiervan schriftelijk
in kennis stellen binnen vijftien (15) dagen vanaf de
vroegste datum tussen (x) de datum van het Antwoord op de
Kennisgeving en (y) de Volgrechtuitoefeningsdeadline, in welk
geval de houders van de Effecten van Categorie B hun
Gitstaande Aandelen van Categorie B en hun uitstaande
Warrants aan de Derde Koper zullen overdragen tegen de
bepalingen en voorwaarden uiteengezet in subparagraaf (c)
hieronder indien en wanneer de Overdracht van de Randelen van
Categorie A is voltrokken.

(c) Een overdracht door de houders van de Effecten van
Categorie B krachtens subparagraaf (b) hierboven gebeurt
tegen een prijs per Effect van Categorie B die gelijk is aan
de Prijs van de Derde voor de Overdracht van Aandelen van
Categorie A en tegen de Andere Voorwaarden voor de Overdracht
van BRandelen van Categorie A, met dien verstande dat

(i) indien de opbrengst van de verkoop per Effect van
Categorie B tegen de Prijs van de Derde voOr de Overdracht
van Aandelen van Categorie A (de “wyerkoopopbrengst’”) minder
zou bedragen dan de Uitoefenprijs (v6or aanpassingen)
vermeerderd met een IRR van 10% per Jaar vanaf de
Uitoefendatum (in de veronderstelling dat interest onder de
Leningovereenkomst VvOOr de periode voorafgaand aan de
Uitoefendatum werd betaald) (dergelijk bedrag hierna het
“Streefcijfer” genoemd), zullen de houders van de Aandelen
van Categorie A, na het voltrekken van de Overdracht van de
Aandelen van Categorie A, aan de houders van de Effecten van
Categorie B een bedrag per Effect van Categorie B betalen dat
gelijk is aan het verschil tussen het Streefcijfer en de
Verkoopopbrengst;

(ii) enige verklaringen en waarborgen verstrekt door de
houders van de Effecten van Categorie B niet hoofdelijk
worden verstrekt en enkel worden gegeven oOp basis van de
werkelijke kennis van de Vertegenwoordiger; en




(iii)uitstaande Warrants die niet zijn uitgeoefend op de
closing van de Overdracht van de Aandelen van Categorie A
zullen worden overgedragen tegen de Marktwaarde van de
Warrant.

(d)  Voor alle duidelijkheid, het Recht tot Volgplicht
is niet van toepassing ingeval van een IPO.

Artikel 38. Wederziijdse informatie

De houders van de Aandelen van Categorie A en de houders
van de Effecten van Categorie B =zullen elkaar inlichten
betreffende enige contacten die door een Derde worden gelegd
met dergelijke houders van respectievelijk Aandelen van
Categorie A of Effecten van Categorie B in verband met een
eventuele overdracht van effecten van de Vennootschap.

Artikel 39. Exit

39.1 De houders van de Effecten van Categorie B kunnen
vanaf zevenentwintig maart tweeduizend vijftien besprekingen
aanvatten met de houders van de Aandelen van Categorie A en
de Vennootschap met betrekking tot een volledige verkoop of
IPO van de Vennootschap of een verwerving door de houders van
de Aandelen van Categorie A of door Derden van de uitstaande
Effecten van Categorie B (een “Exit”).

39.2 Ten laatste binnen de dertig (30) dagen na de
aanvang van de besprekingen waarnaar verwezen in Artikel 39.1
hierboven, zal de raad van bestuur van de Vennootschap aan de
houders van de Effecten wvan Categorie B schriftelijk een
lijst kunnen overmaken (de “Kennisgeving van Uitgesloten
Derden”) van maximum vijf (5) vennootschappen welke de
Vennootschap wenst aan te duiden als uitgesloten kandidaat
overnemers (de “Uitgesloten Derden”) voor de doeleinden van
Artikel 39.4 hieronder.

39.3 Indien binnen de zes (6) maanden na de aanvang van
de besprekingen waarnaar verwezen in Artikel 39.1 hierboven
geen Exit heeft plaats gevonden, zijn de houders van de
Effecten van Categorie B gerechtigd om een georganiseerd
verkoopsproces (een “Verkoopsproces”) op te starten met het
©0g op de verkoop door hen van hun Effecten van Categorie B
aan Derden, in welk geval de houders van de Effecten van
Categorie B de Vennootschap en de houders van de Aandelen van
Categorie A hiervan schriftelijk kennis geven.

39.4 Tijdens de periode die aanvangt op de datum van de
kennisgeving waarnaar verwezen in Artikel 39.3 hierboven en
eindigt op het einde van het Verkoopsproces, =zal het
voorkooprecht van de houders van de Aandelen van Categorie A
vermeld in Artikel 36.2 niet van toepassing zijn.

39.5 Tijdens een Verkoopsproces zullen de houders van de
Aandelen van Categorie A echter als volgt een voorkooprecht
hebben met betrekking tot (en enkel met betrekking tot)




verkopen aan Uitgesloten Derden:

(a) =zo spoedig als redelijkerwijze mogelijk na
ontvangst van een “pindend bod” (zijnde een bod na “due
diligence” in een georganiseerd “auction” verkoopsproces,
welk bod gemeenzaam “pindend bod” wordt genoemd) door een
Uitgesloten Derde, en welk “bindend bod” de houders van de
Effecten van Categorie B besloten hebben te aanvaarden (onder
voorbehoud van de bepalingen van dit Artikel 39.5), zullen de
houders van de Effecten van Categorie B een kopie van zulk
“bindend bod” overmaken aan de houders van de Aandelen van
Categorie A; en

(b) binnen de vijfentwintig (25) dagen na ontvangst van
de kopie van het “bindend bod” overeenkomstig sub-paragraaft
(a) hierboven, zullen de houders van de Aandelen van
Categorie A het recht hebben om te kiezen om de relevante
Effecten van Categorie B te kopen tegen de voorwaarden
vermeld in het “bindend bod” van de Uitgesloten Derde, ©Op
voorwaarde dat =zulke koop voltrokken wordt, en de prijs
daarvoor geheel betaald wordt, binnen de vijftien (15) dagen
na zulke keuze door de houders van de RAandelen van Categorie
A.

39.6 Indien het Verkoopsproces niet uitmondt in een
volledige exit van de houders van de Effecten van Categorie
B, zijn de houders van de Effecten van Categorie B gerechtigd
een Verkoopsproces om de twee (2) jaren te herhalen.

Artikel 40. IPO

40.1 Onverminderd Artikel 15.4, zal elke beslissing tot
het opstarten van een IPO en met betrekking tot het
aanstellen van de “wunderwriters” voor een IPO, de “global
coordinators” voor een IPO en juridisch adviseur VoOr de
Vennootschap in het kader van een IPO, in gezamenlijk overleg
tussen de Vennootschap, de houders van de Aandelen van
Categorie A en de houders van de Effecten van Categorie B
genomen worden (onverminderd het recht van de houders van de
FEffecten van Categorie B om al dan niet Effecten van
Categorie B in de IPO aan te bieden).

40.2 Onverminderd de Artikelen 40.3 en 40.4 hieronder,
zullen alle bijzondere voorrechten verbonden aan de aandelen
uitgegeven door de Vennootschap of aan de Warrants
automatisch eindigen Dbij voltrekking van een IPO (met
terugwerkende kracht tot op de datum van eerste verhandeling)
en, bij zulke voltrekking, zullen alle aandelen en warrants
van de Vennootschap worden omgezet en geconsolideerd in één
klasse van gewone aandelen oOp een één aandeel of warrant voor
é&én gewoon aandeel-basis (en, bijgevolg en om alle twijfel te
vermijden, zullen alle overblijvende Effecten van Categorie B
die nog door een houder van Effecten van Categorie B worden




gehouden na verkoop aan de “underwriters” van de IPO
overeenkomstig dit Artikel 40, niet langer onderworpen zijn
aan de relevante andere bepalingen van deze titel V
(onverminderd de eventuele onvervreemdbaarheidsafspraken die
met de “underwriters” overeengekomen zouden worden).

40.3 Indien een IPO een “secondary offering” inhoudt:

(a)  zijn de houders van de Effecten van Categorie B
gerechtigd ofwel (i) alle door hen dan gehouden Effecten van
Categorie B , ofwel (ii) 60% van het totaal aantal aandelen
die in de “secondary offering” worden aangeboden (voor over—
Coebedeling), naar gelang welk aantal ((1) of (ii)) het
laagste is, te verkopen; indien het initiéle volume van de
Oopenbare aanbieding wordt gereduceerd op basis wvan “pre-
marketing feedback” of op aanbeveling van de “global
codrdinator(s)” wvan de IPO, zal het aantal aandelen welk door
de houders van de Aandelen van Categorie A, respectievelijk,
de houders van de Effecten van Categorie B verkocht worden,
op een 60/40 basis worden gereduceerd;

(b)  zullen de houders van de Aandelen van Categorie A
en de houders van de Effecten van Categorie B dezelfde
verklaringen en waarborgen verstrekken aan de “underwriters”,
met dien verstande dat enige verklaringen en waarborgen
verstrekt door de houders van de Effecten van Categorie B
niet hoofdelijk worden verstrekt en enkel worden gegeven op
basis van de werkelijke kennis van de Vertegenwoordiger; en

(c)  zullen alle kosten van de IPO (andere dan diegene
die door de Vennootschap worden gedragen) door de houders van
de Aandelen van Categorie A en de houders van de Effecten van
Categorie B worden gedragen in verhouding tot hun aandeel in
de bruto-opbrengsten van de IPO.

40.4

(a) Indien, nadat een IPO heeft plaatsgevonden, een
houder van Aandelen van Categorie B een onvoorwaardelijk en
bindend aanbod ontvangt van een Derde die geen financiéle
partij is (de “Post-IPO Strategische Kandidaat Overnemer’)
tot verwerving, anders dan middels een Marktverkoop of naar
aanleiding van een openbaar overnamebod, (in welk geval, het
voorkooprecht voorzien in dit Artikel 40.4 niet wvan
toepassing zal zijn) van een aantal Aandelen van Categorie B
welke gezamenlijk meer dan vijf percent (5%) van het Volledig
Verwaterd Kapitaal vertegenwoordigen, en indien dergelijke
houder van Aandelen van Categorie B beslist heeft dergelijk
aanbod te aanvaarden (onder voorbehoud van de bepalingen van
dit Artikel 40.4), =zal hij Safinco NV hiervan in kennis
stellen, (dergelijke kennisgeving, de “Post-IPO RoOFR
Kennisgeving” genoemd) met vermelding van de identiteit van
de Post-IPO Strategische Kandidaat Overnemer, de prijs per




Aandeel van Categorie B (de “post-IPO Prijs van de Derde”) en
alle andere voorwaarden aangeboden door de Post-IPO
Strategische Kandidaat Overnemer (de “Post-IPO Andere
Voorwaarden van de Derde”) alsook een kopie van het aanbod.

Voor doeleinden van dit Artikel 40.4, Dbetekent een
“Marktverkoop”, elke overdracht van aandelen (i) in het kader
van een openbaar aanbod van sulke aandelen, (ii) in een
“bookbuilt” plaatsing bi] institutionele 1investeerders
aangezocht door één of meerdere financiéle tussenpersonen
aangesteld door de houder van Aandelen van Categorie B, of
(iii) via of op Euronext of enige andere gereglementeerde
markt of internationaal erkende beurs (met uitzondering van
“eross trades’” en “Cross transactions”).

(b) De Post-IPO RoFR Kennisgeving, indien gedaan, zal
een aanbod uitmaken van de petrokken houder van Aandelen van
Categorie B aan Safinco NV tot verkoop aan Safinco NV van de
betrokken Aandelen van Categorie B tegen een prijs per
aandeel van Categorie B die gelijk is aan de Post-IPO Prijs
van de Derde en tegen de Post-IPO Andere Voorwaarden van de
Derde.

(c) Safinco NV moet oOp de Post-IPO RoFR Kennisgeving
reageren door middel van een schriftelijk antwoord uiterlijk
dertig (30) dagen daarna, gericht aan de betrokken houder van
Aandelen van Categorie B (het “wpost-IPO RoFR Antwoord op de
Kennisgeving”) . Eens het Post-IPO ROFR Antwoord op de
Kennisgeving gegeven, is het definitief en onherroepelijk.

(d) Indien Safinco NV een Post-IPO RoFR Antwoord op de
Kennisgeving geeft waarbij zij het aanbod gedaan krachtens de
Post-IPO RoFR Kennisgeving aanvaardt, zal dergelijk Post-IPO
RoFR Antwoord op de Kennisgeving, een bindende verbintenis
uitmaken van Safinco NV tot aankoop van de betrokken Aandelen
van Categorie B, tegen een prijs per Randeel van Categorie B
die gelijk is aan de Post-IPO Prijs van de Derde en tegen de
Post-IPO Andere Voorwaarden van de Derde, en dergelijke
overdracht zal worden voltrokken, en de prijs daarvoor zal
volledig worden betaald, binnen vijftien (15) dagen vanaf de
datum van het Post-IPO RoFR Antwoord op de Kennisgeving.

(e) Indien Safinco NV het aanbod uiteengezet in de
Post-IPO RoFR Kennisgeving niet aanvaardt of geen Post-IPO
ROoFR Antwoord op de Kennisgeving geeft binnen de tijdspanne
vermeld in de subparagraaf (c) hierboven, zal de betrokken
houder van Aandelen van Categorie B gerechtigd zijn zijn
nandelen van Categorie B over te dragen aan de Post-IPO
Strategische Kandidaat Overnemer tegen een prijs per Aandeel
van Categorie B die niet lager is dan de Post-IPO Prijs van
de Derde en tegen zulke andere voorwaarden die, in hun geheel
beschouwd, niet minder gunstig zijn dan de Post-IPO Andere




Voorwaarden van de Derde, Op voorwaarde dat dergelijke
overdracht zal worden voltrokken binnen negentig (90) dagen
vanaf de latere datum van (i) een kennisgeving door Safinco
NV met de vermelding dat zij het aanbod in de Post-IPO RoFR
Kennisgeving niet aanvaardt en (1i) het verstrijken van de
tijdspanne vermeld in subparagraaf (c) hierboven (en, indien
dergelijke overdracht niet is voltrokken binnen de genoemde
periode van negentig (90) dagen, zal de procedure uiteengezet
in dit Artikel 40.4 moeten worden herhaald met betrekking tot
elke overdracht van Aandelen van Categorie B bedoeld in sub-
paragraaf (a) hierboven). Indien de betrokken houder wvan
Aandelen van Categorie B de betreffende Aandelen van
Categorie B overdraagt aan de Post-IPO Strategische Kandidaat
Overnemer tegen gunstiger voorwaarden dan diegene uiteengezet
in de Post-IPO ROFR Kennisgeving, zal hij aan Safinco NV een
schadevergoeding betalen ten belope van een bedrag gelijk aan
het verschil tussen de Post-IPO Prijs van de Derde en de
daadwerkelijk ontvangen prijs.

TITEL VI - INVENTARIS, JAARREKENING, WINSTVERDELING,
RESERVEFONDS

Artikel 41. Boekjaar

41.1Het boekjaar van de Vennootschap loopt van één
januari tot en met eenendertig december van elk jaar.

41.2Elk jaar maakt de raad van bestuur een inventaris en
een jaarrekening op.

41.3De algemene vergadering keurt de jaarrekening goed.

Ze beslist na goedkeuring wvan de jaarrekening, bij

afzonderlijke stemming, over de kwijting te verlenen aan de
Bestuurders en commissarissen.

Artikel 42. Jaarrekening

De jaarrekening moet binnen dertig dagen nadat zij door
de jaarvergadering is goedgekeurd door toedoen van de
Bestuurders worden neergelegd.

Artikel 43. Reservefonds

43.1Jaarlijks wordt op de nettowinst van de Vennootschap
minstens vijf procent ingehouden voor het vormen van een
reservefonds totdat één tiende van het maatschappelijk
kapitaal is bereikt.

43.2 Het saldo vormt de uitkeerbare winst.

Artikel 44. Interimdividend

De raad van bestuur heeft de bevoegdheid om op het
resultaat van het boekjaar een interimdividend uit te keren.

Artikel 45. Plaats en datum uitkering dividenden

De dividenden zijn betaalbaar op de plaatsen en data
bepaald door de raad van bestuur.

TITEL VII - ONTBINDING, VEREFFENING

Artikel 46. Ontbinding




46.1Behoudens gerechtelijke ontbinding kan de
Vennootschap op elk ogenblik ontbonden worden door e€en
besluit van de algemene vergadering genomen overeenkomstig
Artikel 31.4.

46.2Wanneer tengevolge van geleden verlies het netto-
actief van de Vennootschap gedaald 1is tot minder dan de
helft, respectievelijk gén/vierde, van het maatschappelijk
kapitaal, wordt door het bestuur gehandeld overeenkomstig de
terzake geldende wettelijke bepalingen (onverminderd de
andere bepalingen van de statuten).

Artikel 47. Vereffening

47.1In geval van ontpbinding van de Vennootschap, om
welke reden en op welk ogenblik ook, wordt de vereffening
voltrokken door de op dat ogenblik in functie zijnde leden
van de raad van bestuur, tenzij de algemene vergadering tot
de benoeming van een of meerdere vereffenaars zou overgaan.

47.2De algemene vergadering bepaalt de pevoegdheid en
vergoeding van de vereffenaars. Bij gebrek aan andersluidende
beslissing van de algemene vergadering, zullen de
vereffenaars de meest uitgebreide machten hebben voor het
vervullen van hun opdracht.

47.3Na aanzuivering van het passief tegenover derden,
zal het werkelijk volstort kapitaal terugbetaald worden aan
de aandeelhouders, rekening houdend met de werkelijke
volstorting van elk aandeel.

47.4Het overblijvend actief zal onder alle aandelen op
gelijke wijze worden verdeeld.

TITEL VIII - KEUZE VAN WOONPLAATS, ALGEMEEN

Artikel 48. Keuze van woonplaats

48.1Iedere in het buitenland wonende aandeelhouder op
naam zal verplicht zijn woonst te kiezen in Belgi&, voor al
hetgeen verband houdt met de uitvoering van de huidige
statuten. Bij gebrek aan woonstkeuze, zal deze met vol recht
worden beschouwd als gedaan op de vennootschapszetel, waar
alle dagvaardingen, petekeningen en aanmaningen geldig zullen
worden betekend.

48.2De Bestuurders, leden van het directiecomité,
commissarissen en vereffenaars die in het buitenland wonen,
worden tijdens de gehele duur van nun mandaten beschouwd als
woonstkiezend op de vennootschapszetel, waar al de
rechtsplegingsakten hen geldig zullen worden toegestuurd.

Artikel 49. Wetboek van vennootschappen

29. 1De Vennootschap wenst ~ich volledig te schikken naar
de bepalingen van het Wetboek van vennootschappen.

49.2 Bijgevolg worden de bepalingen van het Wetboek van
vennocotschappen waarvan niet op geoorloofde wijze zou zijn

afgeweken, geacht als zijnde in deze statuten opgenomen en




worden de bepalingen van deze st
de dwingende bepalingen van het
geacht niet te zijn geschreven.

atuten die strijdig zijn met
Wetboek wvan vennootschappen
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